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Cooperativa de ahorro y crédito ABDON CALDERON LTDA. fue fundada por 23 hombres y mujeres visionarios el
28 de febrero de 1993 en la parroquia rural del mismo nombre, ubicada en el cantén Portoviejo, provincia de
Manabi. La Cooperativa opera con su oficina Matriz ubicada en Portoviejo y 2 ventanillas de extension en la misma
ciudad.

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesién de Comité No. F-028/2026, del 27 de mayo de 2026 decidi6 otorgar la
calificacién de “A” (A) a Cooperativa de ahorro y crédito ABDON CALDERON LTDA.

Categoria A: La entidad presenta una buena: situacién financiera; solvencia; y, gestion integral de riesgos, que se
refleja en el acceso a los mercados naturales de dinero y la capacidad de intermediacion financiera. La estructura
financiera, asi como la politica de manejo de riesgos financieros determinan que, aunque puede haber algunas
areas de mejora, cualquier desviacion del desempefio historico se espera que sea limitada y superada
rapidamente. La probabilidad de que se presenten problemas significativos es muy baja, aunque ligeramente mas
alta que en el caso de las entidades con mejor calificacidn.

Tendencia: Estable

La categoria de calificacidon descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-) para indicar su posicién relativa
dentro de la respectiva categoria.

La calificacion de riesgo global de Cooperativa de ahorro y crédito ABDON CALDERON LTDA., representa la opinién de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora
de Riesgos S.A. como resultado del proceso de evaluacion realizado de acuerdo a su metodologia y a la escala de establecida por la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, y expresa la capacidad de la Cooperativa para administrar y gestionar los riesgos con terceros, a los cuales su actividad esta expuesta; y, la
solvencia de la entidad con la finalidad de cumplir sus obligaciones con el publico.

La informacion presentada y utilizada en el presente estudio técnico de calificacidn, proviene de fuentes oficiales, por lo que dicha informacion publicada en este
informe de calificacion se lo realiza sin haber sufrido ninglin cambio. La entidad financiera calificada es la responsable de la informacién proporcionada a CLASS
INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. La cooperativa calificada tiene la responsabilidad de haber
entregado y proporcionado a la Calificadora la informacion en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y por lo tanto, la cooperativa asume
absoluta responsabilidad respecto de la informacion y/o documentacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros
que constituyen fuente oficial para la Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de
Riesgos S.A. no garantiza la exactitud o integridad de la informacidn recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las
consecuencias asociadas con el uso de esa informacion. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida.

La presente Calificacion de Riesgos tiene una vigencia de seis meses o menos, en caso de que la calificadora decida revisarla en menor plazo.

Eventos de Riesgo

Los principales eventos de riesgos que han sido considerados para el andlisis son:

CLASS INTERNATIONAL RATING, debi izada a operar como Califi de Riesgos, ha | presente estudio técnico con el cuidado y i ios para su ion. La i i6n se ha originado en fuentes que
se estiman confi i de la institucion y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacidn recibida. Los estudios técnicos de CLASS INTERNATIONAL RATING, asi

como la calificacion otorgada, constituyen una opinion sobre el riesgo global y no son recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo
involucrado en éste.
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Riesgo Crediticio (incluyendo el riesgo de pais y sectorial)

Riesgo de Concentracion

Riesgo de Liquidez (gestién de activos y pasivos y descalce de plazos)

Riesgo de Mercado, que incluye el de tasa de interés y el de tipo de cambio.
Riesgo de Solvencia (suficiencia de capital y patrimonio técnico);

Riesgo Operacional, que incluye el riesgo tecnoldgico, riesgo legal y regulatorio
Riesgo de Gobierno Corporativo; y,

Otros Riesgos aplicables para efectuar la calificacion de la institucion.
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Resumen Ejecutivo
La calificacion otorgada a Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA., se fundamenta en:

e Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. se asienta en una zona netamente comercial,
agropecuaria y turistica. El éxito alcanzado por esta organizacion es el resultado del pensamiento estratégico y
espiritu de lucha de un extraordinario equipo de trabajo, gerencia y directivos.

e Sus actividades y operaciones estan controladas por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria;
cumpliendo con las normas de solvencia, prudencia financiera y contable, lo que marca una etapa de
modernidad, optimismo y confianza demostrada por sus asociados y clientes.

e La Cooperativa genera estrategias de servicios, que se constituyen en verdaderos apoyos de crecimiento de
sectores no atendidos o pocos desarrollados en la provincia de Manabi.

e Laentidad se encuentra clasificada dentro del Segmento 3 compuesto por 97 cooperativas, al 31 de diciembre
de 2025 ocup6d el quincuagésimo lugar en el ranking en base a la participacion de activos y el quincuagésimo
cuarto lugar considerando el volumen de su cartera.

e La Cooperativa se encuentra gobernada y dirigida por la Asamblea General de Representantes, seguida del
Consejo de Administracidon y la Gerencia, quien apoya su gestion en los distintos comités conformados, entre
los principales se puede mencionar a los siguientes: Cumplimiento, Administracion de riesgos, Balance Social y
Seguridad de la informacién.

e La Cooperativa cuenta con principios y politicas de Buen Gobierno, que permiten garantizar un marco eficaz
para las relaciones de propiedad y gestidn, transparencia y rendicién de cuentas, que son parte de los principios
basicos de responsabilidad social, y que son de cumplimiento obligatorio para todas las instancias de la
organizacion. Con el propdsito de procurar la operatividad de estos principios y politicas, la Cooperativa
desarrollé un Reglamento de Buen Gobierno, el mismo que tiene como fecha de aprobacién noviembre de
2025 y su objetivo es establecer el marco normativo interno, que contenga preceptos, lineamientos y
procedimientos, que garanticen un marco efectivo para la gestidn, transparencia y rendicion de cuentas por
parte de los 6rganos de gobierno, direccidn, administracidn y de control de la Cooperativa.

¢ Evolucién del activo. Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. presenté un comportamiento
creciente en su nivel de activos, provocado por los movimientos en inversiones y en la cartera de créditos,
principalmente. Al 31 de diciembre de 2025 el activo suma USD 12,81 millones, +12,49% respecto a diciembre
de 2024 y +8,92% si se compara con el trimestre anterior, el rubro determinante de la variacién fue fondos
disponibles. Segin informacion reportada, el total de activos al 31 de diciembre de 2025 presentd un
cumplimiento del 112,74% sobre el valor presupuestado.

e Comportamiento de la cartera de créditos, principal activo productivo. La cartera de créditos bruta constituye
el rubro mas importante dentro de los activos productivos de la Cooperativa, entre 2022 y 2024 crecié de USD
7,04 millones en 2022 a USD 8,11 millones en 2024. Durante 2025 registré fluctuaciones cerrando diciembre
de 2025 en UDS 8,64 millones, un +6,57% respecto a diciembre de 2024 y +11,57% respecto al trimestre
anterior.

e Riesgo de crédito aumenta y la cobertura de provisiones lo soporta. De acuerdo con lo dispuesto por la Junta
de Regulacion Monetaria y Financiera para las Cooperativas de Ahorro y Crédito, se realizaron cambios en los
porcentajes de provision y criterios de calificacion para los activos de riesgo, cuya aplicacidn entré en vigencia
desde enero 2023, lo cual provocé que el indicador de morosidad global se incremente en la Cooperativa de
6,61% en diciembre de 2022 a 10,41% en diciembre de 2023; para diciembre de 2024 la cartera en riesgo
desciende a 9,70% y a diciembre de 2025 a 6,37%. Cabe sefialar que, hasta diciembre de 2024 por lo general la
morosidad de la Cooperativa se encontré en desventaja frente a su sistema comparable, Segmento 3, con
excepcién de junio y septiembre de 2024; en los cortes interanuales de 2025 se muestra constante la mejor
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posicion del indicador de morosidad de la Cooperativa respecto al promedio del Segmento 3. La cobertura
global de la cartera improductiva se registra superior al 100% y al promedio del Segmento 3, a lo largo de todo
el periodo analizado.

e Fluctuaciones en el pasivo. El pasivo total de Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA.
presentd una conducta creciente hasta el cierre de 2024, provocada por los movimientos en obligaciones
financieras y obligaciones con el publico, principalmente. Durante el 2025 registré fluctuaciones cerrando
diciembre de 2025 en USD 10,86 millones, superior en un 11,96% respecto de diciembre de 2024 y en 10,03%
frente al tercer trimestre de 2025, comportamiento derivado del crecimiento de obligaciones con el publico,
especificamente depdsitos a la vista. Segun informacion reportada, el total de pasivos al 31 de diciembre de
2025 presentd un cumplimiento del 114,86% sobre el valor presupuestado.

e Concentracidon en depdsitos. Frente al saldo total de obligaciones con el publico, la participacion de los 25
mayores depositantes se ubicé sobre el 21% a lo largo del periodo analizado (21,80% en diciembre de 2025),
mientras que la participacion de los 100 mayores depositantes se ubicé sobre el 42% (42,26% en diciembre de
2025), concentracién que podria ejercer presion sobre la liquidez y rentabilidad de la Cooperativa.

e Ingresos operacionales suficientes para cubrir los gastos. La entidad estuvo en capacidad de generar
resultados netos positivos en cada uno de los ejercicios econdmicos analizados, el margen operacional se
registré positivo, de modo que los gastos operacionales fueron cubiertos adecuadamente con los ingresos del
mismo tipo. Con lo anterior se deduce que los ingresos no operacionales no son determinantes en el resultado
neto positivo, pues los ingresos operacionales son suficientes para cubrir los gastos de la institucién.

e Eficiencia en la colocacion de los recursos captados. Los activos productivos permitieron a la Cooperativa
cubrir sus pasivos con costo en 113,99% al 31 de diciembre de 2025 (110,03% en diciembre de 2024 y 115,79%
en septiembre de 2025), cobertura adecuada, superior a la media de su sistema referente (109,86% en
diciembre de 2025).

e Solvencia Financiera. Respecto al indice de solvencia que relaciona el patrimonio técnico constituido frente a
los activos ponderados por riesgo, Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA., ha superado en
todos los periodos de analisis el requerimiento normativo minimo, 9,00%.

e Capacidad de respuesta frente a los requerimientos de efectivo de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2025,
los fondos disponibles de la entidad se encontraron en capacidad de hacer frente al total de los depdsitos de
corto plazo en un 25,81%, valor porcentual superior al registrado en diciembre de 2024 (23,23%); sin embargo,
a lo largo del periodo analizado esta relacion se ubicé por debajo de la media de su sistema comparable, con
marcada diferencia, superior a 10 puntos porcentuales y creciente desde el tercer trimestre de 2024, en
diciembre 2025 la diferencia fue de 15,14 puntos porcentuales (40,95% para el Segmento 3).

e Gestion de riesgos aceptable. La gestion de administracion integral de riesgos se ejecuta con base a lo
establecido en el Manual para la Administracion Integral de Riesgos, cuyo el propdsito es compilar las
estrategias, politicas, limites, metodologias, estructuras, procesos y lineamientos en general para una
adecuada gestion de riesgos de la Cooperativa; ultima actualizacidn, enero de 2026. La Cooperativa cuenta con
un Comité de Administracidn de Riesgos para la efectiva y oportuna gestion de los diferentes tipos de riesgo a
los cuales se encuentra expuesta la Institucion.

e Resumen de Otros aspectos importantes:

» El indicador que mide la calidad de activos (activos productivos/activo total), refleja un comportamiento
creciente, diciembre de 2025 cerrdé en 92,98% (90,62% en diciembre de 2024 y 92,94% en septiembre de
2025) y a partir de diciembre de 2024 su posicion fue superior al indice promedio de su sistema comparable
(91,08% en diciembre de 2025).

> El patrimonio de Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. se mostré creciente a lo largo
del periodo analizado, fundamentado en el comportamiento del rubro reservas, basicamente. Al 31 de
diciembre de 2025 el patrimonio cerré en USD 1,95 millones, superior en 15,54% respecto a diciembre de
2024, +3,12% frente al tercer trimestre de 2025, conducta que responde también a las fluctuaciones en la
cuenta reservas, principal componente dentro de la estructura patrimonial de la Cooperativa.

> Entre 2022 y 2024, los ingresos totales de la Cooperativa reflejaron una conducta al alza, en diciembre de
2024 se observd un crecimiento anual del 15,31%, que se atribuye al comportamiento de intereses y
descuentos ganados, rubro que destaca dentro de la estructura de ingresos, con el 95,52% de los ingresos
totales a diciembre de 2024. Para diciembre de 2025, los ingresos (USD 1,43 millones) crecen en 7,76% con
respecto a su similar de 2024, variacién también determinada por intereses y descuentos ganados.

» Al 31 de diciembre de 2025, los indicadores de liquidez estructural tanto de primera como de segunda linea
indicaron una adecuada cobertura. En cuanto al analisis de liquidez por brechas, en el escenario contractual,
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la Cooperativa no presentd posiciones de liquidez en riesgo al 31 de diciembre de 2025, pues sus activos
liquidos se encontraron en capacidad de cubrir los requerimientos de liquidez en todas las bandas de tiempo
correspondientes.

» Segun el informe de la auditora externa Lcda. Mercedes Janeth Mendoza Garcia, los estados financieros
presentan razonablemente la situacién financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON
LTDA. al 31 de diciembre de 2025, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio por el
afo que termind en esas fechas, de conformidad con las normas de contabilidad descritas en lanota 1y 2
del informe.

Areas de Anilisis en la Calificacion de Riesgos:

La informacidn utilizada para realizar el presente estudio de calificacidn de riesgo es tomada de fuentes varias

como:

e Estados Financieros Auditados de 2022 a 2025 de la Cooperativa, asi como los Boletines Mensuales publicados
por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y sus indicadores de 2022 a 2025. Los Estados
Financieros auditados de la Cooperativa estan elaborados de acuerdo con las normas contables determinadas
por el Organismo de Control.

e Estados Financieros de la Cooperativa interanuales cortados al 31 de marzo de 2025, 30 de junio de 2025y 30
de septiembre de 2025, tomados del boletin del Sistema de Cooperativas.

e Informe trimestral y mensual del Comité de Administracién Integral de Riesgos.

e Informes de Auditoria Externa e Interna.

e Informe Gerencial.

e Informe de la calificacién de activos de riesgo.

e Reporte de Riesgo de Mercado.

¢ Informacion del portafolio de Inversiones de la Cooperativa.

e Reporte de brechas de liquidez en los tres escenarios.

e Reporte de liquidez estructural del dltimo trimestre.

e Estructura de financiamiento de la Cooperativa y otros reportes entregados al Ente de Control.

e Reporte de patrimonio técnico.

e Plan de accién para la Prevencién del Lavado de Activos e informe del Oficial de Cumplimiento.

e Iniciativas de la entidad para la aplicacién de lineamientos de Buen Gobierno Corporativo.

e Informacion cualitativa proporcionada por la Cooperativa.

e Entorno Macroecondmico del Ecuador y Situacién del Sector Financiero.

e Indicadores de Eficiencia y Rentabilidad calculados internamente por la Institucién.

El Estudio Técnico ha sido elaborado basandose en la informacidn proporcionada por la Cooperativa, asi como el
entorno econdémico y politico mas reciente. En la diligencia debidamente realizada en la oficina matriz de la
Cooperativa, sus principales ejecutivos proporcionaron informaciéon sobre el desarrollo de las actividades
contables, de riesgo de crédito, de mercado, de liquidez, de solvencia, operativo y otros, de la misma. Se debe
recalcar que CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., no ha realizado auditoria sobre la
informacion recibida y que la informacién recibida es de responsabilidad de la Cooperativa.

El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificacidon de Riesgo a la Fortaleza Financiera de Cooperativa
de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA., el mismo que comprende una evaluacién de aspectos tanto
cualitativos como cuantitativos de la Cooperativa, asi como del mercado en conjunto, mediante los cuales se
determina un nivel de riesgo sobre la capacidad de la Cooperativa para responder sus obligaciones con el publico
y para administrar riesgos con terceros, y, sobre la solvencia de la entidad, el mismo que se traduce en la respectiva
escala de calificacidn otorgada y que corresponde al nivel percibido de solvencia y de riesgo de cumplimiento de
sus obligaciones con los depositantes, para lo cual se combina una evaluacion del riesgo crediticio con el riesgo de
desempefio.

Debe indicarse que esta calificacidon de riesgo es una opinién sobre la capacidad de Cooperativa, para administrar
y gestionar los riesgos a los cuales su actividad esta expuesta, con la finalidad de cumplir sus obligaciones. Esta
opinidn sera revisada en los plazos estipulados en la normativa vigente o cuando las circunstancias lo ameriten.
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INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
Aspecto Generales

Riesgo de la Economia

Sector Real

Las perspectivas macroecondémicas para Ecuador apuntan a un crecimiento moderado en el mediano plazo. El
Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que la economia ecuatoriana registre una expansion cercana al 2,0%
en 2026, reflejando una fase de normalizacidn del ciclo econdmico; mientras que el Banco Central del Ecuador
(BCE) proyecta un crecimiento de 1,8% para el mismo afio, evidenciando expectativas de dinamismo contenido y
condicionado por factores internos y externos. A nivel global, el FMI estima que el crecimiento mundial se ubicaria
alrededor de 3,3% en 2026 y 3,2% en 2027, lo que sugiere un entorno internacional de expansiéon moderada y
riesgos aun presentes. En conjunto, estas proyecciones anticipan que la economia ecuatoriana mantendria una
trayectoria de crecimiento sostenido pero limitada, en un contexto de condiciones financieras internacionales
todavia restrictivas y volatilidad externa®.

Para Estados Unidos, el FMI proyecta un crecimiento de 2,1% para el afio 2026. La Unidn Europea, mantendria un
comportamiento positivo (+1,1% para el afio 2026), mientras que las economias emergentes y en desarrollo de
Asia (China e India) continta siendo la regién del mundo que crece a mayor ritmo a nivel global, con un crecimiento
previsto del 4,2% en el afio 2026.% Al referirnos a América Latina y El Caribe, el FMI espera un crecimiento del 2,5%
para el afio 2025.3

Ecuador enfrenta un conjunto de desafios que limitan sus perspectivas de crecimiento econdmico. Entre los mas
relevantes estan la volatilidad de los precios del petréleo y las materias primas, factores criticos para una economia
dependiente de los hidrocarburos, ademas de unas condiciones de financiamiento externo mds estrictas que
elevan los costos de acceso al crédito internacional. La seguridad interna se destaca también como factor de riesgo:
el pais registré en 2024 uno de los mayores deterioros regionales en el indice de paz (puesto 130 en el GPI, puntaje
2.572), y desafios de gobernanza agregan presidn al ambiente de inversidn y crecimiento. Segun el FMI, Ecuador
proyectd un crecimiento del PIB real de 3,2 % en 2025, pero ese dinamismo estd condicionado a la implementacién
de reformas estructurales, a la mejora de la seguridad, al fortalecimiento del sistema energético y a la estabilidad
de los mercados externos. En este contexto, riesgos como la guerra comercial global o las condiciones de mercado
en China siguen presentes como factores externos, pero las prioridades mas inmediatas para Ecuador se
concentran en su entorno nacional (mejora de la institucionalidad, la diversificacion del crecimiento y el manejo
de vulnerabilidades externas).

En el contexto internacional, el Fondo Monetario Internacional (FMI) advierte que las tensiones comerciales y los
riesgos geopoliticos contintdan siendo un factor relevante para la economia global, incluso bajo el supuesto de
politicas arancelarias vigentes. El organismo sefiala que la economia mundial creceria alrededor de 3,3% en 2026
y 3,2% en 2027, aunque advierte que una escalada de tensiones comerciales podria afectar el comercio, las
cadenas de suministro y las condiciones financieras internacionales. En linea con ello, se prevé una desaceleracidn
del comercio mundial hacia 2026, con posterior recuperacion en 2027, reflejando un entorno de incertidumbre
comercial persistente. En materia de commodities energéticos, el FMI anticipa una caida cercana al 7% en los
precios de la energia en 2026 y proyecta precios del petrdleo alrededor de USD 62 por barril tanto en 2026 como
en 2027, lo que podria limitar los ingresos fiscales de economias exportadoras de crudo como Ecuador.4

La caida del precio del petrdleo perjudicaria a paises como Ecuador, debido a que las exportaciones de crudo
financian parte de su Presupuesto General del Estado y enteramente la importacién de combustibles.

Por su parte, la guerra arancelaria sigue planteando interrogantes sobre lo que ocurrira con el délar. No obstante,
hasta el momento el délar se ha debilitado. Las razones estan relacionadas con un aumento de la aversion al riesgo,
temores sobre los cambios arancelarios y proyecciones de menos crecimiento para la economia de Estados Unidos.

! https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database; https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/programacion-macroeconomica

2 https://www.aa.com.tr/en/economy/imf-raises-global-growth-forecast-to-32-for-2025/3717126

3 https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c50bc3c87bc2666b9e5fa6699b0b2849-0050012025/related/GEP-Jan-2025-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf

# https://comentariodeldia.com/2026/01/19/fmi-preve-crecimiento-mundial-3-3-en-2026-pese-a-aranceles/; https://www.primicias.ec/revistagestion/analisis/economia-riesgos-
geopoliticos-inestabilidad-estados-unidos-115277/; https://www.subrei.gob.cl/docs/default-source/estudios-y-documentos/otros-documentos/informe-perspectivas-macroeconomicas-
2025.pdf
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El FMI advierte que una depreciacion desordenada y considerable del délar estadounidense podria conducir a una
mayor volatilidad en los mercados financieros.

Los principales indicadores macroeconémicos del Ecuador, determinados en diciembre de 2025 o los mds préoximos
disponibles a la fecha, se presentan a continuacién:

CUADRO 1: INDICADORES MACROECONOMICOS ECUADOR

Rubro | Valor Rubro Valor
PIB nominal (millones USD) 2024 124.676 Variacion anual PIB (t/t-1) Il T afio 2025 2,4%
Deuda Publica Total / PIB (noviembre/2025) 47,75% Inflacion mensual (enero - 2026) 0,37%
Balanza Comercial Total (millones USD) nov 2025 5.796,4 (Superéavit) Inflacion anual (enero - 2026) 2,44%
Reservas Internacionales (millones USD dic 2025) 9.795,1 Inflacion acumulada (enero - 2026) 0,37%
Riesgo pais, 10 de febrero de 2026 (puntos) 454 Remesas (millones USD) 11l T 2025 2.012,71
Precio Barril Petréleo WTI (USD ene. 2026) 65,21 Tasa de Desempleo nacional (diciembre - 2025) 2,6%

Fuente: Banco Central del Ecuador - Ministerio de Finanzas - INEC / Elaboracion: Class International Rating

A diciembre de 2024, el PIB nominal de Ecuador alcanzé los USD 124.676 millones. Pese a este valor, la economia
registré una contraccion anual del 2,0% en términos reales, seglin el Banco Central del Ecuador. Este retroceso fue
impulsado por la crisis energética derivada de la sequia, el debilitamiento del consumo y la inversion privada, y el
impacto del incremento del IVA en abril de ese afio. No obstante, al tercer trimestre de 2025 la economia
ecuatoriana mejord, registrando un crecimiento interanual de 2,4%, impulsado principalmente por la recuperacion
del consumo de los hogares y de la inversion, lo que refleja una dindmica favorable en la demanda interna. No
obstante, en comparaciéon con el segundo trimestre de 2025, el PIB experimentd una contraccion de 2,2%,
resultado que estuvo condicionado principalmente por choques de oferta de caracter transitorio como la caida de
la produccién petrolera en julio de este afio, debido a la suspensién temporal de bombeo en el Sistema de
Oleoducto Transecuatoriano (SOTE) y en el Oleoducto de Crudos Pesados (OCP).>

El Riesgo Pais registré 454 puntos al 10 de febrero de 20266¢. El riesgo pais, entre otros factores incide en la tasa
de interés a la que pueden acceder los paises que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos de riesgo
pais equivalen a 1% de interés’.

La calificacion de deuda al 11 de febrero de 2026 de Moody’s® para los bonos de deuda ecuatoriana se situé en
Caa3 (estable) calificacion que se encuentra dentro de la categoria de riesgo sustancial. La calificadora indica que
el perfil crediticio del pais sigue restringido por opciones de financiamiento limitadas, instituciones débiles y un
entorno sociopolitico desafiante, factores que aumentan el riesgo de impago de la deuda o “default”. Por otro
lado, la agencia Fitch Rating para la misma fecha mantiene la calificacidn de deuda de largo plazo en moneda
extranjera en “B-" (estable), calificacion que significa “altamente especulativa”, esto debido a un aumento en el
riesgo politico y los desafios de gobernabilidad del pais. Para el 11 de febrero de 2025, S&P confirmo la calificacion
crediticia de Ecuador en “B-" (estable).

Hasta noviembre de 2025, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 28.117,6 millones, mostrando
un crecimiento de USD 2.894,13 millones, lo que equivale a un incremento de 11,47% en comparacion con las
importaciones realizadas durante el mismo periodo en 2024.°

Las exportaciones totales en valores FOB noviembre de 2025 ascendieron a USD 33.914,0 millones, lo que
representd un incremento del 8,60% con respecto al mismo periodo de 2024. Las exportaciones de petrdleo
registraron una disminucién de 18,96% en valor FOB, mientras que las exportaciones no petroleras crecieron un
19,52% entre noviembre de 2024 y noviembre de 2025.%°

Hasta noviembre de 2025, la Balanza Comercial Total mostré un superdvit de USD 5.796,4 millones, lo que
representd un decremento del saldo en USD 209,30 millones en comparacion con noviembre de 2024. Para

® https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/trimestrales/Informe CNTIIITrim2025.pdf
© https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/indicadores/general/RiesgoPais.html

7 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica

8 https://datosmacro.expansion.com/ratings/ecuador

9 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

1% https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html
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noviembre de 2025, la Balanza Comercial Petrolera registré un superavit de USD 1.152,3, mientras que la Balanza
Comercial No Petrolera alcanzé un superdvit de USD 4.644,1 millones. ™

Por otra parte, el precio del petrdleo West Texas Intermediate (WTI), que sirve de referencia para la cotizacién del
crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento a la baja debido a la guerra comercial de Estados Unidos frente a
otros paises, cerrando en USD 65,21 por barril al 31 de diciembre de 2025% (USD 71,72 al 31 de diciembre de
2024). La proforma presupuestaria para el afio 2025 contempldé un valor de USD 63,7 por barril para las
exportaciones de petrdleo?s.

GRAFICO 1: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETROLEO (WTI)
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Fuente: Banco Central del Ecuador/ finance.yahoo.com / Elaboracién: Class International Rating

Hasta octubre de 2025, la produccidon acumulada de crudo en el pais alcanzé 132,3 millones de barriles de crudo.
EP Petroecuador contribuyd 104,9 millones barriles lo que implicd una caida del 10,0% en comparacién con el
mismo periodo de 20244, En contraste las empresas privadas generaron 27,3 millones de barriles, experimentando
una disminucién de 3,7%%°. Para octubre de 2025, las exportaciones de crudo alcanzaron los 9,5 millones de
barriles, lo que representé una contraccidn 22,5% en comparacion con el afio 2024, debido a la suspensidon de la
actividad de los oleoductos SOTE y OCP. Del total exportado, EP Petroecuador contribuyé con 8,6 millones de
barriles, el Ministerio de Energia y Minas con el 0,9 millones y compafiias privadas no registraron exportaciones
de crudo en ese mes.1®

El hallazgo de tres nuevos pozos petroleros en la Amazonia ecuatoriana permitird incrementar la produccion
nacional en mas de 4.000 barriles diarios, gracias a operaciones de empresas privadas extranjeras. Estos resultados
derivan de compromisos exploratorios que buscan fortalecer la oferta de crudo del pais y evidencian el papel de
la inversidn privada en la expansién de la produccion petrolera nacional.’

En el afio 2025 el Ministerio de Hidrocarburos proyectd que se reduciran otros 15.000 barriles diarios mas, segun
el plan de cierre progresivo, que tiene una proyeccién de cinco afios, es decir, hasta el 2028. El plan para el bloque
ITT prevé el cierre de 246 pozos petroleros, de los cuales se cerraron 10 en 2024. A partir del 2025, se cerraran 48
pozos por afio hasta el 2029. Y en 2029 se cerraran los tltimos 4428,

Entre enero y diciembre de 2025 el total de recaudacidn tributaria bruta sumé un valor de USD 21,007,02 millones,
es decir existid un crecimiento de 11,86% respecto al mismo periodo de 20241, Entre los impuestos con mayor
aporte para la recaudacién entre enero y diciembre de 2025 se destaca, el Impuesto a la Renta (IR) con USD
6.955,76 millones (USD 6.264,51 millones a diciembre de 2024), el Impuesto al Valor Agregado (IVA de operaciones

1 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/balanzaComercial/ebc202502.pdf

12 https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history/?p=CL%3DF https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history/?p=CL%3DF
3 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/01/informe_t%E2%80%9Acnico_prorrogado_2025_vf.pdf
% https://www.primicias.ec/economia/produccion-petroleo-sacha-privadas-caida-proyeccion2025-86626/

!5 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_EntornoMacroeconomico.html
26 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

7 https://www.primicias.ec/economia/gasto-publico-enero-aumento-intereses-deuda-aporte-iess-petroleo-115730/

18 https://www.primicias.ec/economia/plan-hidrocarburifero-inversiones-petroleo-gobierno-noboa-88061/

19 https://www.sri.gob.ec/estadisticas-generales-de-recaudacion-sri#testad%C3%ADsticas

7

CLASS INTERNATIONAL RATING Calif de Riesgos S.A., debi izada a operar como Califi de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y o) ios para su ion. La i ion se
ha originado en fuentes que se estiman confic i de la institucion y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacicn recibida. Los
estudios técnicos de CLASS INTERNATIONAL RATING, asi como la calificacion otorgada, constituyen una opinién sobre el riesgo global y no son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni
estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.




Class International Rating

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. DICIEMBRE 2025

internas y de importaciones) con USD 8.178,76 millones (USD 7.265,39 millones en diciembre de 2024), el
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) con USD 1.281,97 millones (USD 1.264,67 millones en diciembre de 2024).

De acuerdo con el Servicio de Rentas Internas, este dinamismo comercial ha influido directamente en el
fortalecimiento de las finanzas publicas a través de una mayor recaudacion tributaria. El director general del SRI
sefialé que el pais mantiene una tendencia positiva en materia econdmica y fiscal durante el primer cuatrimestre
del afio reflejo de una mayor actividad comercial y del impacto directo de la politica tributaria implementada por
el Gobierno.2

La inflacion mensual en enero de 2026 registré una variacion de 0,37%, mientras que la variacion anual fue de
2,44% y la acumulada fue de 0,37%2!. La divisidén que mas influyé en el indice de precios al consumidor (IPC) fue
del grupo de Alojamiento, Agua, Electricidad, Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas.??

En referencia al salario nominal promedio, para noviembre 2025, se fijé en USD 548,2623; mientras que el salario
unificado nominal fue de USD 470,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la cantidad de
bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situé en USD 478,34 para noviembre de 2025.2
En cuanto al costo de la canasta basica familiar en enero de 2026, se ubicé en USD 821,80, mientras que la canasta
familiar vital alcanzé un costo de USD 574,24. Este registro implica que el ingreso familiar promedio situado en
enero de 2026 de USD 899,73, cubre 109,48% del costo total de la canasta familiar basica tasada por el INEC. Por
su parte, la Canasta Vital tuvo un excedente en el consumo de USD 325,48 del ingreso familiar.2

Segun las cifras del INEC, el desempleo pasé de 3,3% en noviembre de 2025 a 2,6% en diciembre de 2025. La tasa
de empleo adecuado paso de 36,3% a 37,1% en ese mismo periodo, mientras que la tasa de subempleo pasé de
18,7% a 17,4%.%

A diciembre de 2025, la pobreza a nivel nacional se ubicé en 21,4% y la pobreza extrema en 8,3%. En el drea
urbana la pobreza llegé al 13,8% y la pobreza extrema a 3,0%. Finalmente, en el area rural la pobreza alcanzé el
37,6% y la pobreza extrema el 19,7%. Por su parte, la medida de desigualdad econdmica, coeficiente de Gini,?’ se
ubicd en 0,470 a diciembre de 2025. Para la medicion de la pobreza, el INEC compara el ingreso per capita familiar
con la linea de pobreza y pobreza extrema por consumo, que en diciembre de 2025 se ubicé en USD 92,40
mensuales per capita, mientras que la linea de pobreza extrema en USD 52,07 mensuales per cépita (a diciembre
de 2024 se ubicd en USD 91,43 y USD 51,53 respectivamente).28

De acuerdo a la informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no han
presentado cambios significativos. Es asi que la tasa pasiva referencial anual es de 5,59% para enero de 2026,
mientras que la tasa activa referencial anual es de 7,74%; existiendo un spread de tasas activas y pasivas de
2,15%.2 Por su parte el saldo de la liquidez total para diciembre de 2024 alcanzé la suma de USD 88.484,9 millones
y USD 98.731,8 millones para noviembre de 2025, por su parte, la oferta monetaria a noviembre de 2025 fue de
USD 33.543,1 millones; vy, las especies monetarias en circulacion ascendieron a USD 21.224,0 millones.3°

En lo que respecta a la evolucion de la oferta de crédito, se puede mencionar que la cartera de crédito de la banca
privada es clave para el crecimiento de las actividades productivas del pais, para diciembre de 2025, el 46,7% de
la cartera se destind a los segmentos de produccién (productivo, PYMES vivienda y microcrédito), el 40,6% al
consumo, el 7,1% en Microcrédito, el 5,3% a Vivienda y el 0,3% a Educativo.3! Segun cifras del Datalab de
la Asociacién de Bancos Privados, con corte a diciembre 2025, la rentabilidad (ROE) fue de 10,07% frente a su
similar de 2024 (13,5%), es decir, por cada ddlar en patrimonio, se obtiene 13 centavos de utilidad. Asimismo, en

20 5R| reporta incremento de ventas en Ecuador del 7,4 % en el primer trimestre de 2025 y eso impulsa la recaudacién de impuestos | Economia | Noticias | El Universo

2 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/indice-de-precios-al-consumidor/

22 chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2026/enero/01_ipc_Presentacion_IPC_ene2026.pdf
2 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_EntornoMacroeconomico.html

24 Es el valor del salario minimo legal promedio deflactado en funcién del indice de precios al consumidor del mes de referencia.

% https://www.ecuadorencifras.gob.ec/canasta/

% https://www.ecuadorencifras.gob.ec/estadisticas-laborales-enemdu/

7| coeficiente de Gini es una medida que resume como se distribuye el ingreso per capita entre los habitantes de la poblacién, mide el grado de desigualdad en la distribucién del ingreso
2 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/POBREZA/2025/Junio/202506_PobrezayDesigualdad. pdf

2 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

3 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

31 https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html#
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diciembre de 2025, las cooperativas cerraron con una rentabilidad del 2,94%, es decir, por cada dodlar en el
patrimonio, se obtenia 3 centavos de utilidad.32

El flujo de remesas recibidas que ingresé al pais en diciembre de 2024 totalizé USD 6.539,8 millones™, cifra que
representd un aumento del 20,05% en comparacion con el monto registrado de 2023 (USD 5.447,49 millones),
mientras que para el tercer trimestre del afio 2025 registré USD 2.012,71 millones (USD 1.748,48 en el IIIT 2024).
El aumento del flujo de remesas se atribuye principalmente a la recuperacidon econédmica de Estados Unidos, pais
de donde proviene la mayor parte de los flujos34, ademas del incremento en la tasa migratoria ocasionado por la
crisis econdmica que atraviesa el pais.

Los flujos de inversidn extranjera directa (IED) para diciembre de 2024 fueron de USD 232 millones; menos que la
mitad del afio 2023, resultado que se relaciona en gran medida con la inestabilidad e incertidumbre politica del
pais, lo que genera que los inversionistas sean mas precavidos a la hora de invertir en Ecuador3>. El pais con la
mayor inversion fue China, con USD 116 millones, es decir, el 50% del monto total de IED en 2024. Ademas, la
inversidn de la nacién asiatica en Ecuador crecié 58% con relacidn a 2023. Las actividades en las que mas invirtid
fueron mineria e industria manufacturera.3é En el tercer trimestre de 2025, la Inversidn Extranjera Directa (IED) en
Ecuador alcanzé USD 539,4 millones, monto que fue casi seis veces mayor al registrado en el trimestre anterior y
mas del triple respecto al mismo periodo de 2024, evidenciando un fuerte repunte del flujo de capitales al pais,
con sectores como servicios empresariales y financieros liderando la captacion de inversién extranjera y paises
como Costa Rica, Nueva Zelanda y Panama siendo los principales origenes de los capitales.?’

Para noviembre de 2025, de acuerdo con informacién presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de la
deuda externa publica fue de USD 49.162,22 millones, y que incluye principalmente, deuda con organismos
internacionales, bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de deuda
interna para noviembre de 2025 fue de USD 14.147,44 millones, mientras que el valor de otros pasivos fue de USD
542,76 millones. Considerando la relacion deuda/PIB, al mes de noviembre de 2025, segln datos del Ministerio de
Finanzas del Ecuador, la deuda publica (externa e interna) y otros pasivos se encontré en 47,75% del PIB superando
el limite del 40% del PIB.38

La acumulacion de reservas internacionales en los ultimos afios ha sido variable, es asi como para diciembre de
2022 registraron la suma de USD 8.458,65 millones, mientras que para diciembre de 2023 totalizaron USD 4.454,36
millones, USD 6.899,5 millones para diciembre de 2024 y de USD 9.795,1 millones en diciembre de 2025.3° Los
principales rubros que componen las Reservas Internacionales son: inversiones en el exterior, oro, recursos en
bancos e instituciones financieras del exterior, y caja en divisas.

Andlisis del Sector Financiero Popular y Solidario®

Para mantener un control adecuado de las entidades que conforman la Economia Popular y Solidaria y el Sector
Financiero Popular y Solidario, se cred la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS) que a partir del
01 de enero de 2013 asumio el control, supervision y vigilancia de las Cooperativas de Ahorro y Crédito que estaban
bajo el control de la Superintendencia de Bancos (SB).

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, en reemplazo de la Junta de Regulacion del Sector
Financiero Popular y Solidario, mediante Resolucidon No. 038-2015-F, expidio las normas para la segmentacion de
las entidades del Sector Financiero Popular y Solidario, mediante la cual ubica en cinco segmentos por su nivel de
activos.

En el segmento 1, se ubicaron las cooperativas con activos mayores a USD 80 millones; en el 2 aquellas con activos
entre USD 20 millones y USD 80 millones, en el 3 activo entre USD 5 millones y USD 20 millones; en el 4 con activos

32 https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html#

33 https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/

34 https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/; Boletin Analitico de la Evolucién Anual de Remesas Afi0:2024
35 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Administracion/bi_menulED.html

3¢ https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/boleting4/indice.htm /

37 https://ecuadorendirecto.com/2026/01/14/ecuador-reporto-incremento-de-inversion-extranjera-en-el-tercer-trimestre-de-2025/?

38 https://www.finanzas.gob.ec/https-wwwdeuda-publica-nueva-metodologia/

3 https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/

“°Tomado de los boletines de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria www.seps.gob.ec
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entre USD 1 millon y USD 5 millones y en el segmento 5, se ubicaron las cooperativas con activos hasta USD 1
millén.4

Al 31 de diciembre de 2025, el Sector Financiero Popular y Solidario estuvo compuesto por 43 cooperativas del
Segmento 1; 64 cooperativas del Segmento 2; 97 cooperativas del Segmento 3; 4 mutualistas, una caja central y la
Corporacién Nacional de Finanzas Populares y Solidarias.*

Andlisis de desempeiio del Sector Financiero Popular y Solidario de los Segmentos 1, 2 y 3
(conformados luego del cambio de segmentos determinado mediante Resoluciéon No. 038-2015-F)

Los activos totales de los Segmentos 1, 2 y 3 se mantuvieron ascendentes pasaron de USD 23.184,85 millones en
2022 a USD 26.168,10 millones en 2024 como efecto de la inclusiéon econdmica y social que logré el fortalecimiento
del sector, reflejando un incremento global de 12,87%, donde destaca el crecimiento anual del 8,10% en 2023. En
diciembre de 2025, los activos totales alcanzaron USD 29.513,28 millones, +7,50% respecto a septiembre de 2025
y +12,78% si se compara con su similar del afio 2024.

CUADRO 2: ACTIVOS (Miles USD)

Sector Financiero ~ Sector Financiero Sector Financiero Sector Financiero

Periodo Populary Solidario Popular y Solidario Popular y Solidario  Popular y Solidario

Segmento 1 Segmento 2 Segmento 3
2022 19.862.853 2.146.277 1.175.720 23.184.850
2023 21.397.327 2.560.728 1.105.095 25.063.150
2024 21.902.374 3.087.542 1.178.187 26.168.102
mar-25 22.689.367 3.251.864 1.265.728 27.206.958
jun-25 23.789.563 3.356.048 1.331.513 28.477.124
sept-25 22.501.142 3.557.789 1.394.908 27.453.839
2025 24.417.763 3.673.027 1.422.485 29.513.275

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

La cartera de créditos ocupa el primer lugar en importancia de acuerdo con su grado de participacidén dentro de la
estructura del activo. Con corte a diciembre de 2023 totalizé6 USD 18.918,80 millones vy significo el 75,48% del
activo total; para diciembre de 2024, descendi6 a USD 18.286,53 millones y representé el 69,88% del activo total,
en tanto que para diciembre de 2025 cerré en USD 19.293,31 millones, 65,37% del activo total. En este ultimo
corte se evidencia una variacién de +6,71% respecto de septiembre de 2025, +5,51% si se compara con su similar
de 2024.

CUADRO 3: CARTERA BRUTA (Miles USD)
Sector Financiero  Sector Financiero Sector Financiero Sector Financiero

Periodo Populary Solidario Popular y Solidario Popular y Solidario  Popular y Solidario

Segmento 1 Segmento 2 Segmento 3 Total
2022 14.534.692 1.721.841 941.691 17.198.223
2023 15.911.757 2.094.716 912.326 18.918.800
2024 14.967.573 2.407.794 911.162 18.286.529
mar-25 15.076.829 2.454.810 951.601 18.483.240
jun-25 15.511.883 2.466.823 986.386 18.965.092
sept-25 14.465.023 2.584.177 1.031.022 18.080.223
2025 15.617.716 2.635.664 1.039.929 19.293.309

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

La morosidad de la cartera del segmento 1 para diciembre de 2024 se ubicé en 8,08%, mientras que para diciembre
de 2025 desciende a 8,05%. Es importante sefialar que, a partir de enero de 2023 la calidad de la cartera refleja
deterioro en su comportamiento, producto de los cambios normativos respecto a la calificacién de cartera (altura
de morosidad).

El segmento 2, por su parte, en su cartera en riesgo con corte a diciembre de 2024 registré una morosidad de 7,14%
y para diciembre de 2025 desciende a 6,65%.

“ https://www.seps.gob.ec/institucion/segmentacion-de-esfps/
“2 https://estadisticas.seps.gob.ec/index.php/estadisticas-sfps/
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En el del segmento 3, la cartera en riesgo con corte a diciembre de 2024 presentd una morosidad de 9,10%, mientras
que para diciembre de 2025 se redujo a 8,17%.

La cobertura de la cartera problematica o en riesgo de los segmentos 1, 2 y 3 fue de 105,28% al 31 de diciembre
de 2025, presentando una posicion mas fortalecida el segmento 1 con una cobertura de 109,03%; mientras que,
la cobertura del segmento 2 fue de 108,14% y para el segmento 3 la cobertura se situé en 98,66%. La cobertura
presentada por el Sistema Financiero Popular y Solidario ha disminuido significativamente a partir del afio 2023,
en periodos anteriores se manejaba valores porcentuales que fluctuaban alrededor del 130,00%.

Los pasivos de los Segmentos 1, 2y 3 en 2023 alcanzaron la suma de USD 21.826,18 millones (87,08% de los activos)
y se incrementan a USD 22.834,02 millones (87,26% de los activos) al cierre de 2024. Para diciembre de 2025 el
valor fue de USD 25.985,32 millones determinandose en este ultimo un crecimiento de 7,84% frente a septiembre
de 2025, +13,80% si se compara con su similar de 2024.

CUADRO 4: PASIVOS Miles USD)
Sector Financiero ~ Sector Financiero Sector Financiero Sector Financiero

Periodo Populary Solidario Popular y Solidario Popular y Solidario  Popular y Solidario

Segmento 1 Segmento 2 Segmento 3 Total
2022 17.433.050 1.807.783 978.981 20.219.813
2023 18.734.089 2.180.414 911.676 21.826.179
2024 19.193.370 2.658.204 982.447 22.834.020
mar-25 19.919.050 2.808.161 1.061.150 23.788.360
jun-25 20.958.747 2.907.126 1.125.415 24.991.288
sept-25 19.821.368 3.093.040 1.181.638 24.096.046
2025 21.565.532 3.207.235 1.212.557 25.985.324

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

Obligaciones con el publico que constituye la principal fuente de fondeo del Sector Financiero Popular y Solidario,
presentd en promedio un incremento anual de 7,06% entre 2022 y 2024, registrando en este ultimo la suma de
USD 21.294,02 millones (+6,20% frente a diciembre 2023). Para diciembre de 2025 el saldo en obligaciones con el
publico asciende a USD 24.630,49 millones, +8,49% frente a septiembre de 2025y +15,67% respecto de diciembre
de 2024. Los segmentos 1, 2 y 3 registran crecimiento durante el periodo sujeto de analisis.

Analizando la composicidén de obligaciones con el publico, depésitos a plazo se mantiene como el rubro mas
representativo, alcanzé en diciembre de 2025 una participacion de 72,16% (74,48% en diciembre de 2024), le sigue
depdsitos a la vista con el 26,70% (24,19% en diciembre de 2024) y finalmente depdsitos restringidos que
representaron el 1,14% (1,33% en diciembre de 2024). Esta estructura permite evidenciar que en efecto el costo
de fondeo es superior en el sistema cooperativo, lo que incide en su margen financiero.

El patrimonio de los segmentos 1, 2y 3 en términos monetarios presentd un comportamiento creciente entre 2022
y 2024, pasé de USD 2.965,04 millones (12,79% de los activos) a USD 3.334,08 millones (12,74% de los activos),
respectivamente; en este Ultimo se registra una variacién anual de +3,00%. En diciembre de 2025, el patrimonio
de los segmentos 1, 2 y 3 cerré en USD 3.527,95 millones (11,95% de los activos).

Frente a septiembre de 2025, esta evidencia un crecimiento de 2,60%, +5,81% si se compara con diciembre de
2024. Las variaciones en el patrimonio responden a factores como la rentabilidad, el crecimiento o decrecimiento
de los activos (basicamente de la cartera de créditos) y pasivos y el manejo de reservas y provisiones.

CUADRO 5: PATRIMONIO (Miles USD)

Periodo Sector Financiero Popular y Sector Financiero Popular y Sector Financiero Popular y Sector Financiero Popular y
Solidario Segmento 1 Solidario Segmento 2 Solidario Segmento 3 Solidario Total
2022 2.429.803 338.495 196.739 2.965.037
2023 2.663.238 380.314 193.419 3.236.971
2024 2.709.004 429.338 195.740 3.334.082
mar-25 2.797.079 447.319 204.578 3.448.976
jun-25 2.881.905 454.426 206.099 3.542.430
sept-25 2.753.083 472.161 213.270 3.438.514
2025 2.852.231 465.792 209.928 3.527.951

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating
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El ingreso total correspondiente a los Segmentos 1, 2 y 3 evidencid un crecimiento sostenido entre 2022 y 2024,
pasd de USD 2.842,39 millones a USD 3.374,66 millones, respectivamente. Para diciembre de 2025, el escenario
continua, los ingresos cerraron en USD 3.407,00 millones, lo que representd un crecimiento interanual del 0,96%.

La utilidad alcanzada al cierre del aifo 2023 fue de USD 114,76 millones, +21,14% respecto al afio anterior. Para
diciembre de 2024 esta disminuye en 42,10%, totalizando USD 66,44 millones. Finalmente, para diciembre de 2025
el resultado del ejercicio cerré en USD 94,61 millones, lo que significé un incremento del 42,39% frente a la suma
reportada en su similar de 2024 gracias al decremento observado en la constitucién de provisiones y en gastos
operativos.

CUADRO 6: ESTADO DE RESULTADOS (Miles USD)

Cuenta | 2022 2023 | 2024 | mar-25 jun-25 sept-25 2025 |
Total Ingresos 2.842.390 | 3.328.461 | 3.374.659 | 843.036 | 1.707.732 | 2.420.334 | 3.406.999
Intereses y Descuentos Ganados 2.597.499 | 2.983.067 | 3.002.238 | 729.774 | 1.493.475 | 2.136.797 | 3.003.326
Margen Neto Intereses 1.365.952 | 1.546.784 | 1.409.082 | 316.148 643.685 943.963 | 1.312.982
Margen Bruto Financiero 1.447.445 | 1.686.762 | 1.568.511 | 361.000 | 729.897 | 1.057.445 | 1.480.267
Margen Neto Financiero 970.075 | 1.085.371 | 1.024.915 | 253.976 519.983 756.265 | 1.068.132
Margen de Intermediacion 45.502 52.126 -27.665 8.089 5.905 8.134 -5.292
Margen Operacional 52.592 62.880 -19.991 10.052 9.895 13.827 1.423
Ganancia o Pérdida Antes de Impuestos 156.966 188.438 112.433 | 49.544 91.254 131.185 163.805
Ganancia o Pérdida del Ejercicio 94.735 114.758 66.443 | 31.020 57.582 82.384 94.610

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

El sector financiero popular y solidario mantiene aceptables indicadores de liquidez, al 31 de diciembre de 2025,
la relacién promedio entre fondos disponibles y depdsitos de corto plazo del sistema (segmentos 1, 2 y 3) alcanzo
el 40,11%, el segmento 1 cerrd con un indice de 38,34%; el segmento 2 por su parte registré 41,39% y el segmento
3 alcanzé el 40,62%. En términos de eficiencia, al analizar el grado de absorcion, el segmento 1, 2 y 3 cierra con
indices de 99,28% y 102,79% y 108,32% respectivamente.

Finalmente, el indicador de solvencia del sector financiero popular y solidario segmento 1, al 31 de diciembre de
2025 fue de 17,72% con un excedente patrimonial de USD 1.373,21 millones, superando el requerimiento
normativo minimo del 9%.

e Segmentol

En lo que respecta al Segmento 1 del sistema cooperativo, los activos presentaron un comportamiento creciente
entre 2022 y 2024, en este ultimo alcanzaron la suma de USD 21.902,37 millones (83,70% de los activos del sistema
cooperativo segmentos 1, 2 y 3), presentando un crecimiento de 2,36% con relacidn al saldo registrado en el afio
anterior. Para diciembre de 2025, el activo cerré en USD 24.417,76 millones (82,73% de los activos del sistema
cooperativo segmentos 1, 2 y 3), lo que significé una variaciéon anual de 11,48%, +8,52% si se compara con
septiembre de 2025. La cartera bruta, mantuvo su predominante participacion dentro del activo, al cierre de 2024
totalizé USD 14.967,57 millones (68,34% de los activos del segmento 1) con relacién a diciembre de 2023 se
contrajo en 5,93%,; para diciembre de 2025, este activo (USD 15.617,72 millones) experimentd frente a septiembre
de 2025 una variacion de +7,97%, +4,34% si se compara con su similar de 2024, con una representacion del 63,96%
de los activos del SFPS segmento 1.

La morosidad de la cartera del segmento 1, para diciembre de 2024, se ubicé en 8,08%, mientras que para diciembre
de 2025 desciende a 8,05%, en este ultimo corte se registra una contraccién de 0,04 puntos porcentuales respecto
de diciembre de 2024. Los segmentos con mayor nivel de riesgo en diciembre de 2025 fueron productivos con el
10,83% y microcrédito que registré una morosidad del 10,56% a la misma fecha. Es importante sefialar que, la
participacién del segmento microcrédito sobre la cartera bruta del Segmento 1 fue de 35,01% en diciembre de
2025, lo que acrecienta su relevancia. La participacion del segmento productivo por su parte fue de apenas 2,72%.

Los pasivos del Segmento 1, pasaron de USD 17.433,05 millones (87,77% del activo) en 2022 a USD 19.193,37
millones (87,63% del activo) en diciembre de 2024 y USD 21.565,53 millones (88,32% del activo) en diciembre de
2025; en este Ultimo corte el pasivo del Segmento 1 registra un crecimiento de 8,80% frente a septiembre de 2025,
+12,36% si se compara con diciembre de 2024.

12

CLASS INTERNATIONAL RATING Calif de Riesgos S.A., debi izada a operar como Califi de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y o) ios para su ion. La i ion se
ha originado en fuentes que se estiman confic i de la institucion y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacicn recibida. Los
estudios técnicos de CLASS INTERNATIONAL RATING, asi como la calificacion otorgada, constituyen una opinién sobre el riesgo global y no son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni
estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.




Class International Rating

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. DICIEMBRE 2025

En cuanto a su estructura, histdricamente los pasivos estuvieron compuestos en mayor proporcion por obligaciones
con el publico, en diciembre de 2025 participaron con el 95,69% del pasivo total (94,29% en diciembre de 2024);
dentro de estas, su principal componente son los depdsitos a plazo, que significaron el 71,81% (74,71% en diciembre
de 2024), constituyéndose en la mayor fuente de fondeo de las cooperativas que conforman el segmento 1. Los
depdsitos a la vista por su parte representaron el 27,34% de las obligaciones con el publico (24,29% en diciembre
de 2024).

El peso del patrimonio del Segmento 1 dentro del activo en el ultimo afo fue decreciente, paso de significar el
12,37% de los activos en diciembre de 2024 a 11,68% en diciembre de 2025, en este Ultimo alcanzé la suma de USD
2.852,23 millones, +3,60% respecto de septiembre de 2025 y +5,29% si se compara con diciembre de 2024.

Los ingresos totales de las cooperativas que conforman el Segmento 1, mostraron un comportamiento variable, en
el afio 2022 registraron USD 2.394,10 millones, USD 2.811,64 millones en el afio 2023 y USD 2.780,20 millones en
diciembre de 2024, en tanto que, en diciembre de 2025 los ingresos totales alcanzaron USD 2.768,40 millones, -
0,42% si se compara con los generados en su similar de 2024.

Los ingresos totales estuvieron conformados en mayor proporcion por el rubro de intereses y descuentos ganados,
en diciembre de 2025 representaron el 87,39% de los ingresos (88,37% en diciembre de 2024). La utilidad, en
diciembre 2024 cerré en USD 64,87 millones, con una disminucion anual de 39,96%. Para diciembre de 2025, al
incluir y deducir otros ingresos y gastos, el margen neto ascendié a USD 85,93 millones, reflejando un crecimiento
del 32,47% respecto de su similar de 2024, el decremento observado en la constitucion de provisiones y en gastos
operativos determinaron dicha conducta.

Finalmente, es importante sefalar que el sector financiero popular y solidario Segmento 1 aunque con un
comportamiento variable, estuvo en capacidad de generar rentabilidad en cada uno de los ejercicios econdmicos
analizados. El retorno sobre el activo al 31 de diciembre de 2025 alcanzé el 0,35% mientras que el retorno sobre el
patrimonio se ubicé en 3,11% (0,30% y 2,45% respectivamente en diciembre de 2024).

e Segmento 2

Los activos del Segmento 2, al 31 de diciembre de 2022 totalizaron USD 2.146,28 millones, mientras que, en
diciembre de 2023, registraron un total de USD 2.560,73 millones, con un crecimiento anual del 19,31%. Al cierre
de 2024, estos llegaron a USD 3.087,54 millones, +20,57% respecto de diciembre de 2023. En tanto que, en
diciembre de 2025 estos llegaron a USD 3.673,03 millones lo que significé una variacién positiva de 3,24% frente
a septiembre de 2025, +18,96% si se compara con diciembre de 2024.

La cartera bruta, es el rubro mas importante dentro de los activos y su tendencia fue creciente. Para diciembre de
2024, se registrd una cartera bruta de USD 2.407,79 millones y un crecimiento anual de 14,95%. Con corte a
diciembre de 2025, la cartera de créditos llegd a USD 2.635,66 millones, +1,99% frente a lo reportado en
septiembre de 2025 y +9,46% con relacion a diciembre de 2024.

La morosidad global del Segmento 2 en 2024 cerr6 en 7,14% (5,77% en 2023), mientras que en diciembre de 2025
disminuye a 6,65%. El segmento que presentd mayor incumplimiento en las obligaciones de pago fue microcrédito
9,33% en diciembre de 2024 y 8,61% en diciembre de 2025. La participacion del segmento microcrédito sobre la
cartera bruta del Segmento 2 fue de 53,50% en diciembre de 2025 (53,01% en diciembre de 2024), lo que acrecienta
su relevancia.

Los pasivos del Segmento 2 presentaron un comportamiento creciente, en diciembre de 2023 alcanzaron los USD
2.180,41 millones (85,15% sobre los activos) y USD 2.658,20 millones en diciembre de 2024 (86,09% sobre los
activos), en este ultimo existié un crecimiento anual del 21,91%. Para diciembre de 2025 los pasivos alcanzaron la
suma de USD 3.207,23 millones (87,32% sobre los activos). De acuerdo con su estructura, los pasivos estuvieron
compuestos principalmente por las obligaciones con el publico, para diciembre de 2024 llegaron a USD 2.327,39
millones que significaron el 87,55% del total de pasivos, mientras que para diciembre de 2025 cerraron en USD
2.896,00 millones, 90,30% del total de pasivos. Dentro de estas, su principal componente son los depdsitos a plazo,
que significaron el 74,57% (74,35% en diciembre de 2024), constituyéndose en la mayor fuente de fondeo de las
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cooperativas que conforman el segmento 2. Los depdsitos a la vista por su parte representaron el 22,60% de las
obligaciones con el publico (22,40% en diciembre de 2024).

El patrimonio del Segmento 2 en diciembre de 2024 cerré en USD 429,34 millones (13,91% de los activos), la tasa
de crecimiento anual fue del 12,89%. Para diciembre de 2025, la estructura patrimonial compuesta en su mayoria
por reservas y el capital social asciende a USD 465,79 millones, permitiendo el financiamiento del 12,68% de los
activos a la misma fecha.

Los ingresos totales de las cooperativas que conforman el Segmento 2, mostraron una tendencia creciente, en
diciembre de 2024 sumaron USD 427,73 millones, valor superior en 19,36% si se compara con su similar de 2023.
Para diciembre de 2025 los ingresos totales cerraron en USD 454,62 millones, +6,29% frente a diciembre de 2024.

Los ingresos totales estuvieron conformados en mayor proporcion por el rubro de intereses y descuentos ganados,
en diciembre de 2025 estos representaron el 91,04% de los ingresos. La utilidad del ejercicio, al incluir y deducir
otros ingresos y gastos, cerrd diciembre de 2024 en USD 4,78 millones y para diciembre de 2025 asciende a USD
8,35 millones, +74,69% (variacion interanual).

Finalmente, es importante sefalar que el sector financiero popular y solidario Segmento 2 aunque con un
comportamiento variable, estuvo en capacidad de generar rentabilidad en cada uno de los ejercicios econdmicos
analizados. El retorno sobre el activo al 31 de diciembre de 2025 alcanzé el 0,23% mientras que el retorno sobre
el patrimonio se ubico en 1,83% (0,15% y 1,13% respectivamente en diciembre de 2024).

e Segmento3

En lo que respecta al Segmento 3 del sistema cooperativo, los activos presentaron un comportamiento variable.
En 2022, el nivel de activos se ubicé en USD 1.175,72 millones, mientras que en 2023 se observo una contraccion
hasta USD 1.105,10 millones, reflejando una disminucién interanual. No obstante, durante 2024 se registré una
recuperacion del activo, que alcanzé USD 1.178,19 millones, superando el nivel observado en 2022 y evidenciando
una mejora en la capacidad operativa del segmento. Para diciembre de 2025, el activo cerré en USD 1.422,49
millones (4,82% de los activos del sistema cooperativo segmentos 1, 2, y 3), lo que significé una variacion anual de
20,74%, +1,98% si se compara con septiembre de 2025.

La cartera bruta, mantuvo su predominante participacion dentro del activo, al cierre de 2024 totaliz6 USD 911,16
millones (77,34% de los activos del segmento 3) con relacién a diciembre de 2023 se contrajo en 0,13%; para
diciembre de 2025, este activo (USD 1.039,93 millones) experimentd frente a septiembre de 2025 una variacion
de +0,86%, +14,13% si se compara con su similar de 2024, con una representacion del 73,11% de los activos del
SFPS segmento 3.

La morosidad de la cartera del segmento 3, para diciembre de 2024, se ubicé en 9,10%, mientras que para diciembre
de 2025 desciende a 8,17%, en este Ultimo corte se registra una contraccion de 0,94 puntos porcentuales respecto
de diciembre de 2024. Los segmentos con mayor nivel de riesgo en diciembre de 2025 fueron microcrédito con el
9,23% y consumo que registré una morosidad del 6,37% a la misma fecha. Es importante sefialar que, la
participacién del segmento microcrédito sobre la cartera bruta del Segmento 3 fue de 64,43% en diciembre de
2025, lo que acrecienta su relevancia. La participacion del segmento productivo por su parte fue de apenas 0,67%.

Los pasivos del Segmento 3, pasaron de USD 978,98 millones (83,27% del activo) en 2022 a USD 982,45 millones
(83,39% del activo) en diciembre de 2024 y USD 1.212,56 millones (85,24% del activo) en diciembre de 2025; en
este Ultimo corte el pasivo del Segmento 3 registra un crecimiento de 2,62% frente a septiembre de 2025, +23,42%
si se compara con diciembre de 2024.

En cuanto a su estructura, histdricamente los pasivos estuvieron compuestos en mayor proporcion por obligaciones
con el publico, en diciembre de 2025 participaron con el 90,51% del pasivo total (88,43% en diciembre de 2024);
dentro de estas, su principal componente son los depdsitos a plazo, que significaron el 72,45% (70,03% en diciembre
de 2024), constituyéndose en la mayor fuente de fondeo de las cooperativas que conforman el segmento 3. Los
depdsitos a la vista por su parte representaron el 25,53% de las obligaciones con el publico (26,81% en diciembre
de 2024).
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El peso del patrimonio del Segmento 3 dentro del activo en el Ultimo afio fue variable, pasé de significar el 16,61%
de los activos en diciembre de 2024 a 14,76% en diciembre de 2025, en este ultimo alcanzé la suma de USD 209,93
millones, -1,57% respecto de septiembre de 2025 y +7,25% si se compara con diciembre de 2024.

Los ingresos totales de las cooperativas que conforman el Segmento 3, mostraron un comportamiento variable, en
el afio 2022 registraron USD 160,65 millones, USD 158,48 millones en el afio 2023 y USD 166,73 millones en
diciembre de 2024, en tanto que, en diciembre de 2025 los ingresos totales alcanzaron USD 183,97 millones,
+10,34% si se compara con los generados en su similar de 2024.

Los ingresos totales estuvieron conformados en mayor proporcion por el rubro de intereses y descuentos ganados,
en diciembre de 2025 representaron el 92,46% de los ingresos (93,00% en diciembre de 2024). La pérdida, en
diciembre 2024 cerrd en USD -3,21 millones, con una disminucién anual de -271,74%. Para diciembre de 2025, al
incluir y deducir otros ingresos y gastos, el margen neto ascendié a USD 0,33 millones, reflejando una contraccién
del -110,30% respecto de su similar de 2024, el decremento observado en la constitucién de provisiones y en
gastos operativos determinaron dicha conducta.

Finalmente, es importante sefalar que el sector financiero popular y solidario Segmento 3 aunque con un
comportamiento variable, estuvo en capacidad de generar rentabilidad en cada uno de los ejercicios econdmicos
analizados. El retorno sobre el activo al 31 de diciembre de 2025 alcanzé el 0,02% mientras que el retorno sobre
el patrimonio se ubico en 0,16% (-0,27% y -1,61% respectivamente en diciembre de 2024).

Perfil y Administracion

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. fue fundada por 23 hombres y mujeres visionarios el
28 de febrero de 1993 en la parroquia rural del mismo nombre, ubicada en el cantén Portoviejo, provincia de
Manabi. La Cooperativa se asienta en una zona netamente comercial, agropecuaria y turistica. El éxito alcanzado
por la organizacion es el resultado del pensamiento estratégico y espiritu de lucha de un extraordinario equipo de
trabajo, gerencia y directivos.

Sus actividades y operaciones estdn controladas por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria;
cumpliendo con las normas de solvencia, prudencia financiera y contable, lo que marca una etapa de modernidad,
optimismo y confianza demostrada por sus asociados y clientes.

La entidad genera estrategias de servicios, que se constituyen en verdaderos apoyos de crecimiento de sectores
no atendidos o pocos desarrollados en la provincia de Manabi.

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA, en Asamblea General del 09 de agosto de 2022, aprobé
su estatuto social adecuado al Cédigo Organico Monetario y Financiero y a la Ley Organica de Economia Populary
Solidaria y demas normativa conexa. Esta adecuacion del Estatuto social fue aprobada por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria el 08 de septiembre de 2022, mediante resolucion No. SEPS-INSEPS-AE-SFPS-2022-
00094.

La Cooperativa utiliza el sistema de informacion financiera SOFTWARE ELTHON para el registro de sus
transacciones, el cual cuenta con los siguientes mddulos: Riesgo Integral y Limites de Riesgo; Riesgo Financiero;
Calificacién de Activos de Riesgo; Riesgo de Liquidez LO1 y LO2; Riesgo de Mercado; stress testing y Backtesting;
Riesgo de Crédito; Riesgo Operativo; Sistema de Gestidn Gerencial; SARAS; Gestidn de Tesoreria; e, Informe Diario.

Al 31 de diciembre de 2025, la Cooperativa opera con su oficina Matriz ubicada en Portoviejo y 2 ventanillas de
extension en la misma ciudad, no reporta la existencia de cajeros automaticos. Segun informacién del reporte de
Indicadores de Género, la Cooperativa tiene 15.139 socios y clientes (7.356 hombres y 7.783 mujeres).
Actualmente la Matriz cuenta con nuevo disefio arquitecténico, sistema inteligente, seguridad de ultima
generacién y conectividad.

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA., es una de las entidades clasificadas y supervisadas por
la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. La nueva segmentacion del Sector Financiero Popular y
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Solidario con base al nivel de activos de las entidades determinada por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria
y Financiera, a través de la Resolucidn no. 039-2015-F, clasificé a la Cooperativa dentro del Segmento 3; en el cual,
entre 97 cooperativas que lo conforman, ocup6 al 31 de diciembre de 2025 el quincuagésimo lugar en el ranking
en base a la participacidn de activos y el quincuagésimo cuarto lugar considerando el volumen de su cartera.

Dentro de los principales productos que mantiene la Institucion se puede nombrar los siguientes: Ahorro: Cuenta
de Ahorro a la Vista, Ahorro Programado; Crédito: Consumo, Microcrédito, Mujer Emprende, CrédiVerde;
Inversiones: Certificados de Depdsito a Plazo; Servicios Complementarios: Banca Virtual y App Movil.

Al 31 de diciembre de 2025, Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. registré certificados de
aportacioén por la suma de USD 0,54 millones, que constituye el capital social de la Institucion, mayor un 5,49% al
registrado al cierre de 2024 y +1,93% si se compara con el trimestre anterior. El articulo 49 de la Ley Organica de
Economia Popular y Solidario y del Sector Financiero Popular y Solidario sefiala que, el capital social de las
Cooperativas sera variable e ilimitado y estard constituido por las aportaciones pagadas por sus socios, en
numerario, bienes o trabajo debidamente evaluados por el Consejo de Administracidn. Las aportaciones de los
socios estaran representadas por certificados de aportacién, nominativos y transferibles entre socios o a favor de
la Cooperativa.

La Cooperativa se encuentra gobernada y dirigida por la Asamblea General de Representantes, seguida del Consejo
de Administracion y la Gerencia, quien apoya su gestion en los distintos comités conformados.

La Asamblea General es el maximo 6rgano de gobierno de la Cooperativa y sus decisiones obligan a todos sus
socios y demas drganos, siempre que éstas no sean contrarias a las normas juridicas que rigen su funcionamiento
y actividades. El Consejo de Administracién es el drgano de direccion de la Cooperativa y estara integrado por 5
vocales y sus respectivos suplentes, elegidos en Asamblea General por votacidn secreta, los vocales durardn en sus
funciones 4 afios. El Consejo de Vigilancia es el érgano de control interno de las actividades de la Cooperativa, que
sin injerencia e independiente de la administracidn, responde a la Asamblea General, estara integrado por 3
vocales principales con sus respectivos suplentes, elegidos en Asamblea General, en votacidn secreta, los vocales
durardn en sus funciones 4 afios. La Cooperativa mantendra, con el cardcter de permanente, las comisiones
especiales de Resolucidn de Conflictos y Educacion.

El Presidente del Consejo de Administracion, lo serd también de la Cooperativa y de la Asamblea General, durara
4 afos en sus funciones. El Gerente, sea o no socio de la Cooperativa, es el representante legal de la misma, su
mandatario y administrador general; serad contratado bajo el Cddigo Civil, sin sujecién a plazo, siendo responsable
de la gestidn y administracion integral, de conformidad con la Ley Orgénica de Economia Popular y Solidaria y su
Reglamento General; sera de libre designacidn por parte del Consejo de Administracion.

Dentro de las principales funciones de la Asamblea General, ademds de las establecidas en la Ley Organica de
Economia Popular y Solidaria y su Reglamento General, se puede enlistar las siguientes:

e Aprobar y reformar el estatuto social, el reglamento interno, el reglamento de elecciones y el reglamento de
buen gobierno;

e Elegir alos miembros de los Consejos de Administracion y de Vigilancia;

e Remover a los miembros de los Consejos de Administracién y de Vigilancia, con causa justa, en cualquier
momento, cumpliendo el debido proceso, garantizado el derecho a la defensa, y con el voto secreto de mas de
la mitad de sus integrantes;

e Aprobar o rechazar los estados financieros y los informes de los Consejos y de la Gerencia. El rechazo de los
informes de gestion implica el inicio de un procedimiento interno para la remocién del directivo o directivos
responsables, con el voto de mds de la mitad de los integrantes de la Asamblea;

e Conocer el plan estratégico y el plan operativo anual con su presupuesto, presentados por el Consejo de
Administracion;

e Autorizar la adquisicion, enajenacién o gravamen de bienes inmuebles de la Cooperativa, o la contratacion de
bienes o servicios, cuyos montos le corresponda segun su normativa interna;

e Conocer y resolver sobre los informes de Auditoria Interna y Externa;

e Decidir la distribucion de los excedentes, de conformidad con la Ley, su Reglamento General, y el presente
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Estatuto;

e Resolver las apelaciones planteadas por los socios sancionados por el Consejo de Administracion;

e Definir el nUmero y el valor minimo de aportaciones que deberan suscribir y pagar los socios;

e Aprobar el reglamento que regule dietas, viaticos, movilizacidn, gastos de representacion y otras retribuciones.
Al Presidente le corresponde gastos de representacion; a los vocales dietas; a los representantes o socios de la
Asamblea General alimentacion y movilizacion; y, para los miembros de comités o comisiones especiales otras
retribuciones. Estos gastos, en su conjunto, no podran exceder del diez por ciento (10%) del presupuesto para
gastos de administracién de la Cooperativa;

e Resolver la fusién, conversidn, escision, y liquidacion voluntaria;

e Conocer los honorarios y cualquier otro beneficio social y compensacion que perciba el gerente y las
remuneraciones o cualquier otro ingreso, de ser el caso, que perciban los ejecutivos de la Cooperativa;

e Elegir a la persona natural o juridica que se responsabilizara de la auditoria interna o efectuard la auditoria
externa anual, de la terna de auditores seleccionados por el Consejo de Vigilancia de entre los calificados por
la Superintendencia. En caso de ausencia definitiva del auditor interno, la Asamblea General procedera a
designar su reemplazo, dentro de treinta dias de producida ésta. Los auditores externos seran contratados por
periodos anuales. El ejercicio del cargo de auditor interno regira a partir del registro del nombramiento en la
Superintendencia, hasta tanto continuara en funciones el auditor cuyo periodo esté feneciendo;

e Autorizar la emisidn de obligaciones de libre negociacion en el mercado de valores, aprobando las condiciones
para su redencion; vy,

e Las demas establecidas en la Ley y su Reglamento.

El Consejo de Administracion sesiona ordinariamente por lo menos una vez al mes y extraordinariamente cuando
lo convoca su presidente; las funciones del Consejo de Administracion se encuentran detalladas en la Ley Organica
de la Economia Popular y Solidaria y su reglamento y ademas en el Estatuto Social de la Cooperativa.

CUADRO 7: CONSEJO DE ADMINISTRACION CUADRO 8: CONSEJO DE VIGILANCIA
Vocal Principal | Acosta Intriago Virginia Monserrate Vocal Principal | Loor Ramirez Yira Vanessa

Vocal Principal | Cedeno Carrefo Franklin Ricardo Vocal Principal | Farias Solorzano Virginia Elizabeth
Vocal Principal | Mendoza Rosado Jipson Ancelmo Vocal Principal | Macias Cevallos Pablo Elicio
Vocal Principal | Delgado Castro Nexar Javier Vocal Suplente | Mendoza Saltos Diego Armando
Vocal Principal | Vera Zambrano Jesus Guido Vocal Suplente | Intriago Cedefio Moises Eudoro
Vocal Suplente | Alava Garcia Gema Gabriela Vocal Suplente | Intriago Palacios Mirka Susana

Vocal Suplente | Meza Briones Nexar Hermogenes

Vocal Suplente | Guambo Macias Jorge Gonzalo

Vocal Suplente | Valdiviezo Solorzano Francisco Javier

Vocal Suplente | Ostaiza Palacios Carlos Antonio

Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

Bajo la Asamblea General y el Consejo de Administracion, la Cooperativa se encuentra respaldada por su estructura
organizacional. En cumplimiento del Reglamento General de la Ley Orgénica de Economia Popular y Solidaria, el
Consejo de Administracidn reunido el 21 de septiembre de 2013 ratificé a la Lcda. Sonia Maria del Pilar Vinces
Amaguafia como Gerente General.

A continuacidn, se presenta el organigrama estructural, en el que se exponen las unidades con las cuales operd
Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. al 31 de diciembre de 2025:
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GRAFICO 2: ORGANIGRAMA
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Para diciembre de 2025, Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. registré en su némina de
empleados a 18 personas, distribuidas en diferentes areas de la Institucion, el 88,89% de sus colaboradores labora
en la Matriz, la diferencia corresponde a 2 personas que laboran en las ventanillas de extensién. El 94,44% cuenta
con un contrato laboral y el 5,56% con un contrato civil.

Gobierno Corporativo

La Cooperativa cuenta con principios y politicas de Buen Gobierno, que permiten garantizar un marco eficaz para
las relaciones de propiedad y gestidn, transparencia y rendicidon de cuentas, que son parte de los principios bdsicos
de responsabilidad social, y que son de cumplimiento obligatorio para todas las instancias de la organizacion. Con
el propdsito de procurar la operatividad de estos principios y politicas, la Cooperativa desarrollé un Reglamento
de Buen Gobierno, el mismo que tiene como fecha de aprobacion noviembre de 2025 y su objetivo es establecer
el marco normativo interno, que contenga preceptos, lineamientos y procedimientos, que garanticen un marco
efectivo para la gestion, transparencia y rendicidon de cuentas por parte de los érganos de gobierno, direccidn,
administracion y de control de la Cooperativa.

El Reglamento reconoce los siguientes principios de Buen Gobierno: Conducta Etica, Cooperacién, Compromiso,
Efectividad, eficiencia, Honestidad, Innovacion y Resiliencia, Lealtad, Prelacién del trabajo sobre el capital,
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Rendicién de cuentas, Responsabilidad Social, Transparencia, Igualdad y no discriminacidn, Gestién democratica,
Autonomia e independencia, Autogestidn y Resolucion Interna de conflictos.

Para la Cooperativa el Buen Gobierno es el conjunto de principios y normas que regulan el disefio, integracién y
engranaje de las relaciones internas de los érganos de gobierno, direccidn, control y gerencia, para de esta manera,
reflejar la capacidad de autodeterminacidn y autorregulacion que se revierte en su competitividad y sostenibilidad.

El buen gobierno debera considerar los principios establecidos en la Ley, asi como aquellos basados en la ética,
transparencia de la informacién, responsabilidad, la igualdad de trato a los socios, y el orden con el que se deben
aplicar.

El buen gobierno implica efectividad, considerada como la capacidad profesional y de gestion de los niveles de
gobierno y directivo; y, la eficiencia, esto es, el cumplimiento de objetivos y metas planteadas, las cuales orientaran
la gestidon y cumplimiento de las politicas que aplicara la gerencia.

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. también incorpora el Cddigo de Etica vy
Comportamiento, actualizado en octubre de 2025, el cual se basa en valores, principios y reglas de conducta, con
el objetivo de definir directrices generales que servirdn de guia a los colaboradores y Miembros de los Consejos
que prestan servicios en la Cooperativa, para decidir la mejor trayectoria de accion en su relaciéon con los socios,
proveedores, autoridades publicas, superiores y compafieros de trabajo.

Responsabilidad Social

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. emite anualmente su Informe de Gestién de Balance
Social. El Balance Social tiene como objetivo presentar el diagndstico de la gestion realizada por la Cooperativa en
torno al cumplimiento de la responsabilidad social; lo cual permite definir politicas, establecer programas y planes
de accidn, con la finalidad de determinar gestiones de mejora enfocadas al cumplimiento de valores y principios
establecidos en la Ley Organica de la Economia Populary Solidaria, los principios universales del cooperativismo y
sus objetivos sociales, en cuanto a la preservacion de su identidad, su incidencia en el desarrollo social y
comunitario, impacto ambiental, educativo y cultural.

Para determinar el grado de cumplimiento de los valores y principios, la entidad ha construido los resultados
obtenidos a partir de la metodologia, la cual evalia el cumplimiento de los indicadores relacionados con los
principios del cooperativismo.

El Informe de Gestidon de Balance Social 2025 incluye el analisis del cumplimiento de los principios cooperativos.
Dentro del compromiso con la comunidad, la Cooperativa cuenta con: Exhibicidn panel informativo de
transparencia de informacion; panel informativo de productos y servicios; infraestructura tecnoldgica que permite
el acceso de servicios a personas vulnerables; el proyecto emprendimiento rural sostenible; el programa de
capacitacion dirigido a beneficiarios socios, clientes, directivos y funcionarios; y, eventos de impacto social, que
incluyen varias iniciativas como auspicios y apoyo, apoyo social, concursos inter escolares, recoleccidn responsable
de envases quimicos, campafa de atencién a la salud, Feria de emprendimiento rural y sostenibilidad; EbALAC
Escalando Medidas de Adaptacién basada en Ecosistemas (AbE), en América Latina rural.

Analisis FODA

Mediante esta herramienta se puede visualizar la situacion actual de la institucidn y sus perspectivas, evidenciando
los puntos mas relevantes tanto positivos como negativos en cuanto a su efecto, asi como factores enddgenos y
exogenos, de acuerdo con su origen.

CUADRO 9: FODA

FORTALEZAS DEBILIDADES

Indicadores Financieros Saludables. La Cooperativa no fortalece estrategias para otros tipos de crédito.

Imagen Institucional. Insuficiente personal competente.

. - La Cooperativa no dispone de sistemas de informacion relacionados con el
Plan estratégico definido. . i
Potencial Cliente.
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Alto nivel de satisfaccion de productos y servicios. Baja rentabilidad de ciertos activos existentes.
Buena acogida por parte de la comunidad. Existen desafios en la comunicacion efectiva con los socios.
La cooperativa brinda talleres gratis. Existe la necesidad de mejorar la calidad de los talleres ofrecidos.

Se proporcionan soluciones financieras personalizadas adaptadas a las [ = | . . "
. . Limitada capacidad para diversificar productos.
necesidades de los socios.

Existe un Sistema de Planificacion y Control presupuestario.

- —— - - Escasa cultura organizacional hacia la planificacion estratégica.
Baja participacion de Activos Improductivos.

OPORTUNIDADES AMENAZAS

Oportunidad de atraer clientes de cooperativas que enfrentan problemas de i . . .
g Inseguridad en el Sector Cooperativo por el mal manejo de otras cooperativas.
gestion.

Desarrollar nuevas oportunidades de colaboracion con el sector bancario para . .
. . . . Sobreendeudamiento de los socios.
ampliar los servicios ofrecidos a los socios.

Posible alianza estratégica con los procesos de Gestion Social de los GADs. Socio no utiliza los recursos financieros para el destino propuesto.
Incrementar las especialidades de atencién médica al socio. Nivel de Educacion del socio y potencial cliente.

Potencial expansion de la base de socios por la alta confianza social. Falta de infraestructura adecuada para captar nuevos socios.
Colaboraciones con instituciones educativas y sociales para nuevos programas. Aumento de la competencia de otras cooperativas o entidades financieras.

Potencial crecimiento en la oferta de productos por alianzas con proveedores . . B
o Barreras regulatorias que limitan la expansion de los productos.
adicionales.

Posibilidad de optimizar los procesos con el uso de nuevas tecnologias en la . § o ) .
e . Cambios fiscales que afectan la planificacion financiera de la cooperativa.
planificacion financiera.

Posibilidad de invertir en nuevos proyectos que generen ingresos. Fluctuacion de tasas de interés que afecta la rentabilidad de inversiones.
Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

Eventos importantes
Del Sistema Financiero y Sector Popular y Solidario:

A continuacion, se resumen las disposiciones normativas mas relevantes emitidas durante el afio 2025 para el
sistema financiero popular y solidario:

e  Resolucién Nro. JPRFM-2025-020-F del 31 de diciembre de 2025: Incorpora como Disposicidon General Segunda
del Capitulo | “Constitucion, organizacidon y emisiéon de la autorizacion para el ejercicio de las actividades
financieras y permisos de funcionamiento de las entidades de los sectores financieros publico y privado”,
Titulo 1l “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, respecto a que las entidades financieras privadas
pueden otorgar operaciones de crédito, que cuenten con un colateral o garantia del cien por ciento (100%) en
titulos emitidos por el Estado ecuatoriano y/o el Banco Central del Ecuador, con entidades del sector
financiero publico, siempre y cuando el conjunto de operaciones no sobrepase el cincuenta por ciento (50%)
del patrimonio técnico total de la entidad otorgante.

e Resolucidn Nro. JPRFM-2025-020-F del 31 de diciembre de 2025: Sustituye el articulo 18 del Paragrafo I
“Contribuciones por Primas del Seguro de Depdsitos del Sector Financiero Popular y Solidario”, Subsecciéon IV
“Fuentes de los Recursos del Sistema de Seguro de Depdsitos y Pago de Contribuciones”, Secciéon | “Normas
Generales para el Funcionamiento del Seguro de Depdsitos del Sector Financiero Privado y del Sector
Financiero Popular y Solidario”, Capitulo XXVIII “Del Seguro de Depdsitos”, Titulo Il “Sistema Financiero
Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, relativa a las contribuciones por primas, monto de cobertura y fondo
objetivo del Seguro de Depdsitos del Sector Financiero Popular y Solidario.

e Resolucién Nro. JPRFM-2025-019-F del 31 de diciembre de 2025: Reforma la Subseccién IV “Fuentes de los
Recursos del Sistema de Seguro de Depdsitos y Pago de Contribuciones”, de la Seccion | “Normas Generales
para el Funcionamiento del Seguro de Depdsitos del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular
y Solidario”, del Capitulo XXVIII “Del Seguro de Depdsitos”, del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro |
“Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, respecto a la revision del nivel objetivo y la determinacion de la prima fija del Seguro de Depdsitos
del Sector Financiero Privado 2026.

e  Resolucién Nro. JPRFM-2025-004-F del 29 de octubre de 2025: Mecanismo extraordinario y temporal de alivio
financiero aplicable a los sectores financieros publico y privado.

e Resoluciéon Nro. JPRF-F-2025-0171 del 16 de septiembre de 2025: Reformas al paragrafo | “Umbrales”,
Subseccion IV “De los Umbrales para los Bancos Privados”, Seccion IV “De la Constitucidn, Organizacion y
Emisién de la Autorizacion para el Ejercicio de las Actividades Financieras y Permisos de Funcionamiento de
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las Entidades del Sector Financiero Privado”, del Capitulo | “Constitucién, Organizacion y Emisién de la
Autorizacion para el Ejercicio de las Actividades Financieras y Permisos de Funcionamiento de las Entidades
de los Sectores Financieros Publico y Privado”, del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema
Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.
Resoluciéon Nro. JPRF-F-2025-0167 del 11 de septiembre de 2025: Reforma a la Seccidn Il “De las tasas de
Interés”, del Capitulo XI “Sistema de Tasas de Interés y Tarifas del Banco Central del Ecuador”, del Titulo |
“Sistema Monetario”, del Libro | “Sistema Financiero y Monetario” de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Resolucion Nro. SEPS-IGJ-INR-INSESF-INFMR-INGINT-2025-0144 del 05 de septiembre de 2025: Norma de
buen gobierno cooperativo para el sector financiero popular y solidario.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0164 del 02 de septiembre de 2025: Sustitucion del Capitulo XXIX “Fondo de
Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario”, del Titulo
Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Resolucion Nro. SEPS-IGT-2025-0120 del 01 de agosto de 2025: Reforma a la norma de control para la
suspension de operaciones y exclusién y transferencia de activos y pasivos de las entidades del sector
financiero popular y solidario.

Resolucion Nro. SEPS-IGT-2025-0113 del 29 de julio de 2025: Norma de control para la prevencidn, deteccion
y combate del delito de lavado de activos y la financiaciéon de otros delitos en las entidades del sector
financiero popular y solidario.

Resolucion Nro. SEPS-IGT-2025-0106 del 22 de julio de 2025: Reforma a la “Norma de control para la
suspension de operaciones y exclusién y transferencia de activos y pasivos de las entidades del sector
financiero popular y solidario”.

Resoluciéon Nro. SEPS-IGT-2025-0100-1GS-IGJ-INSESF-INR-INGINT del 04 de julio de 2025: Reforma el
CATALOGO UNICO DE CUENTAS que consta en el Anexo de la Resolucién No. SEPS-IGT-1GS-INSESF-INR-INFMR-
INGINT-2022-0194 de 28 de junio del 2022.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0155 del 20 de mayo de 2025: Reforma al Capitulo LXIl “Norma que Regula las
Entidades de Servicios Financieros Tecnoldgicos”, del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema
Monetario y Financiero”.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0150 del 29 de abril de 2025: Reforma a la Subseccién Il “Tasas de Interés para
operaciones activas y pasivas”, de la Seccidn Il “De las Tasas de Interés”, del Capitulo XI “Sistema de Tasas de
Interés y Tarifas del Banco Central del Ecuador”, Titulo | “Sistema Monetario” del Libro | “Sistema Monetario
y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Resolucién Nro. JPRF-F-2025-0145 del 31 de marzo de 2025: Mecanismo Extraordinario y Temporal de Alivio
Financiero, aplicable a los Sectores Financieros Publico y Privado y Sector Financiero Popular y Solidario.
Resoluciéon Nro. JPRF-F-2025-0144 del 21 de marzo de 2025: Reformas a las “Normas Generales para el
Funcionamiento del Seguro de Depdsitos del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y
Solidario”.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0143 del 19 de marzo de 2025: Reforma al articulo 3 de la Seccién Il “Factores
de Ponderacién de Activos y Contingentes”.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0142 del 19 de marzo de 2025: Derogacion de la Disposicion General Sexta de la
Seccidn V “Normas para la Constitucion de Provisiones de Activos de Riesgos en las Cooperativas de Ahorro y
Crédito y Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito para la Vivienda”.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0141 del 19 de marzo de 2025: Reformas a “Metodologia de identificacidon de
entidades financieras del sector popular y solidario de importancia sistémica y constitucién de requerimiento
adicional de patrimonio técnico primario por riesgo sistémico”.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0140 del 24 de febrero de 2025: Reformas a la “Norma para el Fortalecimiento
de Cooperativas de Ahorro y Crédito y Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito para la Vivienda”.
Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0139 del 24 de febrero de 2025: Reformas a la “Norma para la gestion del riesgo
de crédito en las cooperativas de ahorro y crédito y asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la
vivienda” y a la “Norma para la gestion del riesgo de crédito, calificacion de activos de riesgo y constitucion de
provisiones en la Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias y cajas centrales”.

Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0138 del 24 de febrero de 2025: Reformas al “Programa de Crédito para las
entidades del sector financiero publico”.
Resolucion Nro. SEPS-IGT-IGS-INSESF-INR-INGINT-2025-0013 del 31 de enero de 2025: La reforma tiene por
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objeto incluir una disposicion general con la que se dispone a las entidades que, en cumplimiento de las normas
de constitucidn de provisiones expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera, generen pérdidas en
sus estados de resultados, durante el ejercicio econdmico podran compensar dichas pérdidas con cuentas
patrimoniales.

De Cooperativa de ahorro y crédito ABDON CALDERON LTDA.:

e Segun el informe de la auditora externa Lcda. Mercedes Janeth Mendoza Garcia, los estados financieros
presentan razonablemente la situacién financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON
LTDA. al 31 de diciembre de 2025, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio por el afio
que termind en esas fechas, de conformidad con las normas de contabilidad descritas en la nota 1y 2 del
informe.

Analisis Financiero
Presentacion de cuentas - Balance General
Estructura del Activo

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. present6 un comportamiento creciente en su nivel de
activos, provocado por los movimientos en inversiones y en la cartera de créditos, principalmente. Al 31 de
diciembre de 2025 el activo suma USD 12,81 millones, +12,49% respecto a diciembre de 2024 y +8,92% si se
compara con el trimestre anterior, el rubro determinante de la variacidn fue fondos disponibles.

Segun informacion reportada, el total de activos al 31 de diciembre de 2025 presenté un cumplimiento del 112,74%
sobre el valor presupuestado.

CUADRO 10: ESTRUCTURA DE ACTIVOS (Miles USD)

Cuenta ‘ 2022 2023 2024 mar-25 jun-25 sept-25 2025
FONDOS DISPONIBLES 1.266 | 1.324 | 1.470 1579 | 1.527 1.645 | 1.994
INVERSIONES 1.195 | 1.719 | 2.250 1.752 | 2.043 2.755 | 2.592
CARTERA DE CREDITOS | 6.470 | 6.666 | 7.158 7.080 | 7.145 6.757 | 7.644
CUENTAS POR COBRAR 54 61 67 144 176 146 99
PROPIEDADES Y EQUIPO 370 380 414 409 439 433 451
OTROS ACTIVOS 7 14 27 23 19 24 28

10.163 11.387 10.987 11.348 11.760 12.809
Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

La institucidon presenta una estructura de activos en la que prima la cartera de créditos, significé el 59,68% del
activo total en diciembre de 2025 (62,87% en diciembre de 2024 y 57,46% en septiembre de 2025); le sigue
inversiones que representé el 20,24% (19,76% en diciembre de 2024 y 23,43% en septiembre de 2025) y fondos
disponibles, cuyo peso en diciembre de 2025 fue de 15,57% (12,91% en diciembre de 2024 y 13,98% en septiembre
de 2025).
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GRAFICO 3: COMPORTAMIENTO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS
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Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

La cartera de créditos bruta constituye el rubro mas importante dentro de los activos productivos de la Cooperativa,
entre 2022 y 2024 crecié de USD 7,04 millones en 2022 a USD 8,11 millones en 2024. Durante 2025 registré
fluctuaciones cerrando diciembre de 2025 en UDS 8,64 millones, un +6,57% respecto a diciembre de 2024y +11,57%
respecto al trimestre anterior.

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. concentra su accionar en los segmentos microcrédito y
consumo, la de mayor representacion dentro de la cartera bruta es microcrédito con el 81,04% al 31 de diciembre
de 2025, consumo abarca el 18,96%. El comportamiento tiende a una mejor distribucion de la cartera bruta, pues
la de mayor representacidn es decreciente y la de menor, creciente.

CUADRO 11: COMPOSICION DE LA CARTERA POR TIPO DE CREDITO
Tipo Cartera | 2022 | 2023 | 2024 mar25 jun-25 sept-25 2025

CARTERA BRUTA CONSUMO 12,13% | 12,57% | 16,15% | 16,16% | 17,13% | 19,95% | 18,96%
CARTERA BRUTA MICROCREDITO | 87,87% | 87,43% | 83,85% | 83,84% | 82,87% | 80,05% | 81,04%
‘ 100,00% ‘ 100,00% ‘ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

Después de la cartera de créditos, fondos disponibles e inversiones conjuntamente constituyen el mayor nivel de
participacion sobre el total de activos, al 31 de diciembre de 2025 su peso dentro del activo asciende a 35,81%
luego de haber significado 32,66% en diciembre de 2024 y con respecto al trimestre anterior desciende ya que en
este periodo significo el 37,41%. Al cierre de diciembre de 2025 su saldo en conjunto fue de USD 4,59 millones,
registrando un crecimiento del 4,25% respecto al tercer trimestre de 2025, +23,32% respecto a diciembre de 2024,
efecto de los movimientos en ambos rubros, derivados de las necesidades de efectivo de la institucion, para
diciembre de 2025 se observa una recuperacion en el volumen de la cartera (+13,13% respecto al tercer trimestre
de 2025y +6,78% respecto a diciembre de 2024).

En diciembre de 2025 el 100,00% del portafolio se encuentra concentrado en inversiones mantenidas hasta su
vencimiento de entidades del sector privado y sector financiero popular y solidario. Conforme informacion
reportada, la Cooperativa registra en su portafolio titulos con ratings iguales o superiores a “BBB-", la mayoria
reporta una calificacion de “AAA-", conforme el siguiente detalle.

CUADRO 12: PORTAFOLIO DE INVERSIONES (USD)

Calificacion de Riesgo Valor en Libros %
AAA- 2.286.152 88,18%
BBB- 306.346 | 11,82%

Total 2.592.498 100,00%

Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. / Elaboracion: Class International Rating
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De lejos se ubica el rubro propiedades y equipo, que no obstante su comportamiento creciente en términos
monetarios, en su representacion sobre el total de activos bajé del 3,96% en 2022 al 3,64% en 2024, debido a que
crecido a menor velocidad que el total de activos. Para el 31 de diciembre de 2025 se ubicé en el 3,52% de los
activos.

Los rubros cuentas por cobrar y otros activos, conjuntamente tuvieron una representacion inferior al 2,00% de los
activos a lo largo de todo el periodo analizado.

Elindicador que mide la calidad de activos (activos productivos/activo total), refleja un comportamiento creciente,
diciembre de 2025 cerrd en 92,98% (90,62% en diciembre de 2024 y 92,94% en septiembre de 2025) y a partir de
diciembre de 2024 su posicidn fue superior al indice promedio de su sistema comparable (91,08% en diciembre de
2025).

En cuanto a la eficiencia medida con la relacién (activos productivos/pasivos con costo), se pudo observar que los
activos productivos permitieron a la Cooperativa cubrir sus pasivos con costo en 113,99% al 31 de diciembre de
2025 (110,03% en diciembre de 2024 y 115,79% en septiembre de 2025), cobertura adecuada, superior a la media
de su sistema referente (109,86% en diciembre de 2025).

Estructura del Pasivo

El pasivo total de Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. presentd una conducta creciente
hasta el cierre de 2024, provocada por los movimientos en obligaciones financieras y obligaciones con el publico,
principalmente. Durante el 2025 registré fluctuaciones cerrando diciembre de 2025 en USD 10,86 millones,
superior en un 11,96% respecto de diciembre de 2024 y en 10,03% frente al tercer trimestre de 2025,
comportamiento derivado del crecimiento de obligaciones con el publico, especificamente depdsitos a la vista.
Segun informacién reportada, el total de pasivos al 31 de diciembre de 2025 presentd un cumplimiento del
114,86% sobre el valor presupuestado.

CUADRO 13: ESTRUCTURA DE PASIVOS (Miles USD)

Cuenta 2022 | 2023 | 2024 mar-25 jun-25 sept-25 2025

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO | 6.512 | 6.265 | 7.866 7.672 | 8.253 8.718 | 9.880
Depositos a la vista 4.901 | 4.403 | 5.566 5.171 5.309 5.654 6.617
Depositos a plazo 1.611 | 1.862 | 2.299 2.501 2.944 3.063 3.263
OBLIGACIONES INMEDIATAS 3 11 0 16 21 19 0
CUENTAS POR PAGAR 226 243 324 356 300 374 414
OBLIGACIONES FINANCIERAS 1.275 | 2.143 | 1.512 1.192 961 762 568

Total 8.016 ‘ 8.662 ‘ 9.702 9.236 9.536 9.872 10.862

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

Obligaciones con el publico, es la cuenta mas relevante dentro de la estructura de los pasivos, en diciembre de
2025 significd el 90,96% del pasivo y permitio el financiamiento del 77,14% del activo total. En términos nominales,
su variacién fue de +25,61% respecto de diciembre de 2024, +13,34% si se compara con el trimestre anterior.
Analizando su composicidn, depdsitos a la vista se mantuvo como el rubro mas representativo, al 31 de diciembre
de 2025 represento el 66,97% de obligaciones con el publico; le sigue depdsitos a plazo con el 33,03%.
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GRAFICO 4: COMPORTAMIENTO DE DEPOSITOS A PLAZO Y A LA VISTA
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Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracién: Class International Rating

De acuerdo con la estructura de vencimiento de los depdsitos a plazo, conforme su plazo remanente, se puede
evidenciar que en diciembre de 2025 el 33,96% (32,99% en diciembre 2024 y 42,56% en septiembre de 2025) de
estos vencen en un plazo de hasta 90 dias, aspecto que podria presionar sus requerimientos de liquidez a mantener
tanto en el analisis estructural como en el analisis de brechas. Con una participacidon importante se concentran los
depdsitos con vencimientos entre 91y 360 dias, 66,04% en diciembre de 2025 (67,01% en diciembre 2024 y 56,10%
en septiembre de 2025).

CUADRO 14: DEPOSITOS A PLAZO

Plazo 2022 2023

Depésitos a Plazo 1.611 | 1.862 | 2.299 2501 | 2.944 3.063 | 3.263
De 1 a 30 dias 289 295 357 304 358 285 510
De 31 a 90 dias 253 342 401 831 598 1.018 598
De 91 a 180 dias 646 718 865 473 903 729 | 1.263
De 181 a 360 dias 398 471 657 851 | 1.027 937 821
De mas de 361 dias 27 35 19 42 46 53 71
Depositos por confirmar 0 0 0 0 12 41 0

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

Otra forma que utiliza la Cooperativa para fondear sus actividades ha sido a través de créditos con instituciones
financieras, obligaciones que registraron un comportamiento descendente desde el cierre de 2023. En diciembre
de 2025 su saldo cerré en USD 0,57 millones (4,43% de los activos), -25,51% respecto al tercer trimestre de 2025
y -62,47% respecto a diciembre de 2024; esta cuenta contable estuvo conformada por obligaciones con entidades
financieras publicas (63,22%) y obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular y
solidario (36,78%).

Estructura Patrimonial

El patrimonio de Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. se mostré creciente a lo largo del
periodo analizado, fundamentado en el comportamiento del rubro reservas, basicamente. Al 31 de diciembre de
2025 el patrimonio cerré en USD 1,95 millones, superior en 15,54% respecto a diciembre de 2024, +3,12% frente
al tercer trimestre de 2025, conducta que responde también a las fluctuaciones en la cuenta reservas, principal
componente dentro de la estructura patrimonial de la Cooperativa.

Segun informacién reportada, el patrimonio al 31 de diciembre de 2025 presenté un cumplimiento del 102,20%
sobre el valor presupuestado.

Como ya se indicd, el principal rubro del patrimonio es reservas, a lo largo del periodo analizado su

comportamiento fue creciente, en diciembre de 2025 crecié en 18,92% respecto a diciembre de 2024, +4,12%
frente al tercer trimestre de 2025, totalizando USD 1,01 millones (7,91% del activo).
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Después de reservas, le sigue en importancia el capital social que, también con un comportamiento creciente, pasé
de USD 0,43 millones en 2022 a USD 0,52 millones en 2024 y USD 0,54 millones en diciembre de 2025; su
participacion en el financiamiento de activos presenté un comportamiento variable, en diciembre de 2025 significé
el 4,24% de los activos (4,53% tanto en diciembre de 2024 como en septiembre de 2025). Superavit por valuaciones
mantuvo un saldo constante y su representacion sobre los activos fue variable, al 31 de diciembre de 2025 se ubicé
en el 1,81%. Resultados fluctud alrededor del 1%, en diciembre de 2025 representé el 1,17% de los activos (0,69%
en diciembre de 2024 y 1,21% en septiembre de 2025); y, otros aportes patrimoniales se mantuvieron por debajo
del 1% de los activos.

Presentacién de cuentas — Estado de pérdidas y ganancias

Entre 2022 y 2024, los ingresos totales de la Cooperativa reflejaron una conducta al alza, en diciembre de 2024 se
observé un crecimiento anual del 15,31%, que se atribuye al comportamiento de intereses y descuentos ganados,
rubro que destaca dentro de la estructura de ingresos, con el 95,52% de los ingresos totales a diciembre de 2024.
Para diciembre de 2025, los ingresos (USD 1,43 millones) crecen en 7,76% con respecto a su similar de 2024,
variacién también determinada por intereses y descuentos ganados.

En diciembre de 2025, el rubro intereses y descuentos ganados representa el 97,36% de los ingresos totales
(95,52% en diciembre de 2024); de lejos le sigue el rubro otros ingresos, con el 2,34% de los ingresos totales (4,21%
en diciembre de 2024); ingresos por servicios representé menos del 1% de los ingresos totales a lo largo del periodo
analizado (0,30% en diciembre de 2025).

GRAFICO 5: ESTRUCTURA DE INGRESOS TOTALES. DICIEMBRE 2025
0,30%

2,34%
/ mintereses y Descuentos Ganados

B [ngresos por Servicios

97,36%

Otros Ingresos

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

Intereses causados constituye el segundo componente de los gastos, con una participacion creciente pasé del
18,32% de los ingresos ordinarios en 2022, al 26,27% en 2024; para diciembre de 2025 se ubicé en 23,72%, menor
al 26,27% registrado en diciembre de 2024. La Cooperativa evidencia un margen neto de intereses positivo y
creciente en términos monetarios, aunque con un comportamiento decreciente en su representacién dentro de
los ingresos ordinarios, de 81,42% en diciembre de 2022 a 73,44% en diciembre de 2024; para diciembre de 2025
el peso del margen neto de intereses llegd a 75,98% de los ingresos operativos, ubicandose en mejor posicién que
el registrado en diciembre de 2024.

El valor provisionado por la Institucién para la proteccidn de sus activos fue fluctuante, pasé de USD 0,06 millones
en 2022 (5,86% de los ingresos ordinarios) a USD 0,27 millones en 2023 (23,96% de los ingresos ordinarios),
incremento que responde principalmente a la aplicacion de la normativa de calificacion de activos de riesgo y
constitucion de provisiones emitida por el regulador que modificd los rangos de morosidad y porcentajes de
constitucion de provisiones. Para el cierre de 2024 decrece un 12,00% y se ubica en USD 0,24 millones (18,75% de
los ingresos ordinarios), al 31 de diciembre de 2025 el gasto provisién totalizé USD 0,14 millones (10,22% de los
ingresos ordinarios), con una variacion de -40,13% respecto a diciembre de 2024.

El rubro gastos de operacién es el principal componente de los gastos, en su representacidn sobre el total de
ingresos operativos se evidencia un comportamiento fluctuante, descendié del 60,64% en 2022 al 48,42% en 2023,
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para luego ascender al 48,63% en 2024; al 31 de diciembre de 2025 se ubico en el 49,71%, superior a su similar de
2024,

El margen neto financiero mostré capacidad para absorber en su totalidad a los gastos operacionales, lo cual derivé
en un margen de intermediacidn positivo, el mismo que fue creciente desde el 5,45% de los ingresos operativos
en 2023 al 6,35% en 2024, para diciembre de 2025 este representd el 16,35% de los ingresos operativos. Los rubros
otros ingresos operacionales y otros egresos operacionales no registran valores, en consecuencia, el margen
operacional resulta idéntico al margen de intermediacion.

Finalmente, al incorporar y deducir otros ingresos y gastos no operativos e impuestos y participacién a empleados,
se evidencia que, la entidad estuvo en capacidad de generar resultados positivos en cada uno de los ejercicios
econdmicos analizados. Los ingresos no operacionales no son determinantes en el resultado neto positivo, pues
los ingresos operacionales son suficientes para cubrir los gastos de la institucion.

El resultado neto se registro variable en su relacion con los ingresos operativos, al cierre de 2023 registro el 3,87%
del total de ingresos, para el cierre de 2024 registré el 6,14% y a diciembre de 2025 registré un 10,76%.

Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad de la Cooperativa se mostraron positivos y siempre superiores al promedio del
Segmento 3. En diciembre de 2025 el retorno sobre el activo se ubicé en 1,17% y el retorno sobre el patrimonio
en 8,38%.

CUADRO 15: RENTABILIDAD

mar-25

Margen operacional/Ingresos operativos , 19,72% X
GO MCEECN AL MGG )R 8,90% | 3,01% | 4,87% | 12,49% | 11,09% | 11,07% | 8,38%

O NGEEL M ST MGG TR 1,17% | 0,43% | 0,69% | 1,88% | 1,68% | 1,67% | 1,17%
ROE SFPS Segmento 3 ‘ 0,63% 0,97% | -1,61% 1,28% 0,97% 1,08% 0,11%
ROA SFPS Segmento 3 ‘ 0,10% 0,17% | -0,27% | 0,21% 0,16% 0,17% 0,02%
Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

A continuacion, se puede observar el comportamiento de los indicadores de rentabilidad tanto sobre patrimonio
como sobre activos.

GRAFICOS 6 y 7: INDICADORES DE RENTABILIDAD PROMEDIO
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Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

Gestion y Administracion de Riesgos

La gestiéon de administracidn integral de riesgos se ejecuta con base a lo establecido en el Manual para la
Administracién Integral de Riesgos, cuyo el propdsito es compilar las estrategias, politicas, limites, metodologias,
estructuras, procesos y lineamientos en general para una adecuada gestion de riesgos de la Cooperativa; ultima
actualizacidn, enero de 2026. La Cooperativa cuenta con un Comité de Administracién de Riesgos para la efectiva

y oportuna gestion de los diferentes tipos de riesgo a los cuales se encuentra expuesta la Institucion.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. establecié los limites de riesgos para los indicadores de
Solvencia, Calidad de activos, Liquidez y Rentabilidad; especificamente: PTC / Activos ponderados por Riesgo,
Activos fijos / Patrimonio Técnico Constituido, Morosidad Ampliada, Grado de Absorcion del margen financiero,
ROA, Eficiencia Institucional en colocacion.

Segun el informe trimestral sobre la Gestion de Riesgos con corte al 31 de diciembre de 2025, en términos
generales la cooperativa se encuentra en un riesgo bajo, controlando y mitigando aquellos factores que puedan
afectar a la continuidad de las operaciones.

Una vez evaluados los indicadores, la administracion de Riesgo ha procedido a efectuar la calificacidon del nivel
riesgos a diciembre de 2025, dando como resultado una calificacién de A2, resultado satisfactorio que da a
entender que la entidad mantiene indicadores sanos sin situaciones de riesgo que puedan afectar la continuidad
de sus operaciones.

Riesgo de Crédito

La cartera de créditos bruta constituye el rubro mas importante dentro de los activos productivos de la
Cooperativa, entre 2022 y 2024 crecié de USD 7,04 millones en 2022 a USD 8,11 millones en 2024. Durante 2025
registré fluctuaciones cerrando diciembre de 2025 en UDS 8,64 millones, un +6,57% respecto a diciembre de 2024
y +11,57% respecto al trimestre anterior.

Segun el informe de Riesgos, el actual entorno econémico nacional, caracterizado por la incertidumbre politica, el
deterioro de las condiciones econdmicas y el incremento de la inseguridad ha generado una marcada
desaceleracion en la colocacién de créditos; estos factores han afectado negativamente la confianza de la
poblacidn, disminuyendo su interés por acceder a financiamiento para nuevas inversiones o emprendimientos. Al
cierre del cuarto trimestre de 2025 la colocacion de crédito registré un cumplimiento presupuestario del 110,13%.

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. concentra su accionar en los segmentos microcrédito y
consumo, la de mayor representacion dentro de la cartera bruta es microcrédito con el 81,04% al 31 de diciembre
de 2025, consumo abarca el 18,96%. El comportamiento tiende a una mejor distribucion de la cartera bruta, pues
la de mayor representacién es decreciente y la de menor, creciente.

De acuerdo con su clasificacion contable, la entidad reflejo en su composicion mayor participacion de la cartera de
créditos por vencer, la cual al 31 de diciembre de 2025 representd el 93,63% de la cartera bruta total, seguida por
la cartera vencida que significo el 4,05% y finalmente, la cartera que no devenga intereses con el 2,32%. Al 31 de
diciembre de 2025 la estructura de la cartera bruta revela mejoria respecto a diciembre de 2024 y el tercer
trimestre de 2025.

CUADRO 16: ESTRUCTURA DE LA CARTERA (CLASIFICACION CONTABLE)

Tipo Cartera 2022 2023 2024 mar-25  jun-25  sept-25 2025
Por vencer 93,39% | 89,59% | 90,30% | 90,66% | 92,37% | 93,10% | 93,63%
No devenga intereses 4,00% 6,80% 5,61% 5,48% 3,86% 3,08% 2,32%
Vencida 2,61% 3,62% 4,09% 3,87% 3,76% 3,82% 4,05%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

De acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Regulacidon Monetaria y Financiera para las Cooperativas de Ahorro y
Crédito, se realizaron cambios en los porcentajes de provisidn y criterios de calificacidn para los activos de riesgo,
cuya aplicacion entré en vigencia desde enero 2023, lo cual provocd que el indicador de morosidad global se
incremente en la Cooperativa de 6,61% en diciembre de 2022 a 10,41% en diciembre de 2023; para diciembre de
2024 la cartera en riesgo desciende a 9,70% y a diciembre de 2025 a 6,37%. Cabe sefialar que, hasta diciembre de
2024 por lo general la morosidad de la Cooperativa se encontrd en desventaja frente a su sistema comparable,
Segmento 3, con excepcion de junio y septiembre de 2024; en los cortes interanuales de 2025 se muestra
constante la mejor posicion del indicador de morosidad de la Cooperativa respecto al promedio del Segmento 3.
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Microcrédito, que representa el 81,04% de la cartera bruta, se constituye como el segmento con mayor
incumplimiento en las obligaciones de pago con el 7,03% al 31 de diciembre de 2025, la cartera de consumo registro
el 3,55%.

CUADRO 17, GRAFICO 8: MOROSIDAD

Morosidad

MOROSIDAD DE LA CARTERA DE CONSUMO 10,51%

MOROSIDAD DE LA CARTERA DE MICROCREDITO 10,40%

Morosidad COOP. ABDON CALDERON 10,41% 9,70%  9,34%
Segmento 3
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Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

Al analizar la cartera refinanciada y reestructurada que mantiene la Cooperativa, se determind que ésta constituye
al 31 de diciembre de 2025, el 3,59% de la cartera bruta total, valor porcentual que en términos monetarios
significd USD 0,31 millones. Cabe mencionar que la cartera en riesgo, considerando también cartera de créditos
refinanciada + reestructurada, ascendié a USD 0,08 millones representando el 25,63%.

Al 31 de diciembre de 2025, la calificacion de la cartera de crédito de acuerdo con su perfil de riesgo presentd en
las categorias determinadas como riesgo normal (“A”) y riesgo potencial (“B”) el 94,15% de la cartera de créditos

bruta, la diferencia, 5,85%, se encontro distribuida en Cartera Critica (Deficiente + Dudoso Recaudo + Pérdida).

CUADRO 18: CARTERA POR CATEGORIA DE RIESGO (USD). DICIEMBRE 2025

Categoria de Riesgo Calificacion Cartera Participacion

Al 7.287.116 84,35%
Riesgo Normal A2 667.243 7,72%

A3 134.344 1,56%

Bl 26.972 0,31%
Riesgo Potencial

B2 18.134 0,21%

C1 28.420 0,33%
Deficiente

Cc2 14.084 0,16%
Dudoso Recaudo D 15.178 0,18%
Pérdida E 447.612 5,18%
Total 8.639.102 100,00%

Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

Con corte a diciembre de 2025, las provisiones acumuladas para créditos incobrables totalizaron USD 1,00
millones, superiores en 4,98% frente al saldo registrado en diciembre de 2024 (USD 0,95 millones); +0,89% si se
compara con el tercer trimestre de 2025. Analizando su estructura, se determiné que, USD 0,90 millones
corresponden a provisiones especificas y la diferencia, USD 0,10 millones, hace referencia a provision genérica
voluntaria y provisién genérica por tecnologia crediticia.
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La cobertura global de la cartera improductiva se registra superior al 100% y al promedio del Segmento 3, a lo largo
de todo el periodo analizado.

Los segmentos microcrédito y consumo, que constituyen el total de la cartera de la Cooperativa, al 31 de diciembre
de 2025 presentaron niveles de cobertura adecuados, del 178,09% y 204,34%, respectivamente.

A continuacion, se presenta el nivel de cobertura de la cartera improductiva para cada uno de sus segmentos de
crédito durante el periodo de analisis:

CUADRO 19: NIVELES DE COBERTURA DE LA CARTERA IMPRODUCTIVA

Cobertura de provisiones para cartera improductiva 2022 2023 2024 mar-25  jun-25 sept-25

Cobertura Cartera de Microcrédito 121,66% | 101,71% | 120,55% | 129,98% | 155,23% | 181,97% | 178,09%
Cobertura Cartera de Consumo 128,46% | 88,60% | 120,62% | 139,38% | 182,51% | 207,50% | 204,34%
Cobertura de la Cartera Problematica 122,41% | 100,04% | 120,56% | 130,92% | 157,70% | 184,65% | 180,87%

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

El saldo de cartera castigada acumulado ha presentado un comportamiento creciente durante el periodo de
analisis, con el objetivo de reducir su cartera en riesgo pasé de USD 0,39 millones en 2022 a USD 0,49 millones en
2024 y USD 0,56 millones en diciembre de 2025, rubros que representaron el 5,60%, 6,01% y 6,52% de la cartera
bruta de créditos, respectivamente. Con fecha 31 de diciembre de 2025, el sado de cartera castigada acumulado
crece 11,57% frente al tercer trimestre de 2025 y 6,57% respecto a diciembre de 2024.

CUADRO 20: CASTIGOS DE CARTERA (Miles USD)

2022 2023 2024 mar-25 jun-25

Concepto
Cartera bruta 7.040 7.441 8.107 8.067 8.122 7.743 8.639
Cartera castigada 394 452 488 492 527 547 564

% Cartera castigada | 5,60% 6,07% 6,01% 6,10% 6,49% 7,06% 6,52%

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

Riesgo de Mercado

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. cuenta con un Manual de Riesgo de Mercado, cuyo
objetivo es determinar las metodologias y pardmetros para la implementacion del Sistema de Gestidn de Riesgo
de Mercado, que permita controlar y mitigar las pérdidas potenciales que se derivan de movimientos adversos en
los precios. Ultima actualizacién, julio de 2025, con vigencia desde agosto del mismo afio.

El Riesgo de Mercado al que puede enfrentarse la Cooperativa estd asociado principalmente al Riesgo de Tasa de
Interés, por lo que el mantener un analisis continuo de la estructura de activos y pasivos sensibles a variaciones de
dichas tasas es fundamental; considerando las fechas en las que éstas se ajustan y sus vencimientos contractuales,
de modo de poder determinar cdmo los cambios en éstas pueden afectar el margen financiero y el valor
patrimonial, ocasionado por una desvalorizacién de los activos o revalorizacion de los pasivos.

Las métricas establecidas para la medicion de este riesgo son: brechas de sensibilidad (maduracién), sensibilidad
del margen financiero (duracidn) y sensibilidad del valor patrimonial (duracién modificada).

Con corte a diciembre de 2025, de acuerdo con la metodologia de brechas de sensibilidad (maduracion), la cual
mide el cambio en el margen financiero para un horizonte esperado (12 meses) ante un desplazamiento (+/- 1%)
de la curva de los tipos de interés, mediante la aplicacion de los factores de sensibilidad normativos, Cooperativa
de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. registré una sensibilidad total de USD -5,47 millones, mientras que
el efecto sobre la variacién de +/-1 punto en las tasas de interés fue de +/- USD 0,05 millones.

En cuanto al andlisis de sensibilidad del margen financiero por variaciones en las tasas de interés bajo la
metodologia de duraciéon de flujos hasta un horizonte de 12 meses, la exposicidn de riesgo del margen financiero
fue de USD -0,06 millones con corte al 31 de diciembre de 2025, producto de la diferencia entre el importe en
riesgo de los activos y de los pasivos sensibles a tasas de interés. Esta sensibilidad frente al PTC, definidé una
relacion de -2,90%.
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Analizando el reporte 3, sensibilidad en el valor patrimonial, que tiene como finalidad medir la sensibilidad de los
recursos patrimoniales ante la variacién de la tasa de interés en +/-1 punto. Para diciembre de 2025, esta
sensibilidad (+-USD 0,07 millones) representd el +/- 3,66% del Patrimonio Técnico Constituido.

La Cooperativa no registra posicion en otro tipo de moneda, por lo que no tiene exposicion a riesgo cambiario.

La institucion cuenta con un Plan de Contingencia de Riesgo de Mercado, cuyo objetivo principal es determinar los
niveles de activacidn, procedimientos y resultados, en el caso de impactos relevantes en el margen financiero y
patrimonio institucional, como consecuencia de movimientos adversos en la tasa de interés. El documento fue
aprobado en octubre de 2025, con vigencia desde noviembre del mismo afio.

Riesgo de Liquidez y Fondeo

Para la medicién del nivel de riesgo de liquidez, Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. cuenta
con su Manual de Gestidn de Riesgo de Liquidez, cuyo objetivo es definir lineamientos estratégicos y operativos
para identificar, medir y mitigar oportunamente las pérdidas derivadas de una insuficiencia de liquidez,
garantizando la solvencia y continuidad operativa de la entidad. Ultima actualizacién, enero de 2026.

Obligaciones con el publico, es la cuenta mas relevante dentro de la estructura de los pasivos, en diciembre de
2025 significd el 90,96% del pasivo y permitio el financiamiento del 77,14% del activo total. En términos nominales,
su variacién fue de +25,61% respecto de diciembre de 2024, +13,34% si se compara con el trimestre anterior.
Analizando su composicidn, depdsitos a la vista se mantuvo como el rubro mas representativo, al 31 de diciembre
de 2025 represento el 66,97% de obligaciones con el publico; le sigue depdsitos a plazo con el 33,03%.

Frente al saldo total de obligaciones con el publico, la participacion de los 25 mayores depositantes se ubico sobre
el 21% a lo largo del periodo analizado (21,80% en diciembre de 2025), mientras que la participacién de los 100
mayores depositantes se ubico sobre el 42% (42,26% en diciembre de 2025), concentracién que podria ejercer
presién sobre la liquidez y rentabilidad de la Cooperativa.

Otra forma que utiliza la Cooperativa para fondear sus actividades ha sido a través de créditos con instituciones
financieras, obligaciones que registraron un comportamiento descendente desde el cierre de 2023. En diciembre
de 2025 su saldo cerré en USD 0,57 millones (4,43% de los activos), -25,51% respecto al tercer trimestre de 2025
y -62,47% respecto a diciembre de 2024; esta cuenta contable estuvo conformada por obligaciones con entidades
financieras publicas (63,22%) y obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular y
solidario (36,78%).

Es importante sefialar que durante el periodo analizado la instituciéon financiera ha cumplido con los indicadores
de liquidez estructural establecidos por el Organismo de Control. Los indicadores tanto de primera linea como de
segunda linea se han caracterizado por mantener una buena posicidn y se encuentran sobre las volatilidades de
las fuentes de fondeo y el indicador minimo de liquidez de la entidad.

Para la semana del 29 de diciembre al 02 de enero de 2026, el requerimiento minimo de liquidez promedio estuvo
determinado por el indicador de concentracion (50% de los 100 mayores depositantes), el mismo que en promedio
ascendid a USD 1,30 millones; para el cumplimiento de este requerimiento la Cooperativa mantuvo un total de USD
3,79 millones en su numerador de segunda linea, lo que produjo un margen de USD 2,48 millones.

CUADRO 21: LIQUIDEZ ESTRUCTURAL, SEMANA DEL 29 DE DICIEMBRE DE 2025 AL 02 DE ENERO DE 2026

Concepto Liquidez estructural ‘ Volatilidad Depositos Requerimiento de liquidez minima

Primera Linea

12,52%

Segunda Linea
Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

En cuanto al analisis de liquidez por brechas, en el escenario contractual, la Cooperativa no presenté posiciones
de liquidez en riesgo al 31 de diciembre de 2025, pues sus activos liquidos se encontraron en capacidad de cubrir
los requerimientos de liquidez en todas las bandas de tiempo correspondientes. Cabe mencionar que en los
escenarios esperado (escenario sujeto a limites de exposicion conforme la normativa vigente) y dinamico, al incluir

31

CLASS INTERNATIONAL RATING Calif de Riesgos S.A., debi izada a operar como Califi de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y o) ios para su ion. La i ion se
ha originado en fuentes que se estiman confic i de la institucion y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacicn recibida. Los
estudios técnicos de CLASS INTERNATIONAL RATING, asi como la calificacion otorgada, constituyen una opinién sobre el riesgo global y no son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni
estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.




Class International Rating

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. DICIEMBRE 2025

supuestos de morosidad, renovacion y pre cancelacion en la cartera de créditos, renovacion en los depdsitos a
plazo, entre otros, se evidencia el cumplimiento de los requerimientos de liquidez bajo este analisis.

A continuacidn, se presenta el analisis contractual correspondiente al mes de diciembre de 2025.

CUADRO 22: ANALISIS LIQUIDEZ POR BRECHAS- ESCENARIO CONTRACTUAL (Miles USD)

Concepto Dela7 ‘ De 8a15 ‘ De 16 a 30 De 31 a 60 De 61 a 90 De 91 a 180 De 181 a 360 Mas de 360
dias dias dias dias dias dias dias dias

Activo 98.325 555.798 501.966 1.052.629 360.986 1.404.852 3.773.851 6.776.161
Ingresos 3.660 3.660 7.319 14.639 14.639 43.917 87.834 175.667
Pasivo 195.076 195.076 390.152 430.304 430.304 1.621.648 1.438.607 6.510.151
Gastos 13.082 13.082 26.165 52.330 52.330 156.989 313.977 627.955
Movimiento neto patrimonial 2.542 2.542 5.084 10.168 10.168 30.505 61.010 122.019
Brecha -103.632 353.841 98.053 594.803 -96.841 -299.363 2.170.110 -64.258
Brecha Acumulada -103.632 250.210 348.263 943.066 846.225 546.863 2.716.973 2.652.715
Activo Liquido Neto 1.994.251

Posicion de Liquidez en Riesgo - | - | - | - | - | - I - | -

Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. / Elaboracién: Class International Rating

Los fondos disponibles en conjunto con las inversiones constituyen los recursos utilizados para responder ante
posibles necesidades de liquidez, tanto por cumplimiento de obligaciones como por giro del negocio o
requerimientos normativos, al cierre de diciembre de 2025 su saldo en conjunto fue de USD 4,59 millones,
registrando un crecimiento del 4,25% respecto al tercer trimestre de 2025, +23,32% respecto a diciembre de 2024,
efecto de los movimientos en ambos rubros, derivados de las necesidades de efectivo de la institucion, para
diciembre de 2025 se observa una recuperacion en el volumen de la cartera (+13,13% respecto al tercer trimestre
de 2025y +6,78% respecto a diciembre de 2024).

Al 31 de diciembre de 2025, los fondos disponibles de la entidad se encontraron en capacidad de hacer frente al
total de los depdsitos de corto plazo en un 25,81%, valor porcentual superior al registrado en diciembre de 2024
(23,23%); sin embargo, a lo largo del periodo analizado esta relacidn se ubicé por debajo de la media de su sistema
comparable, con marcada diferencia, superior a 10 puntos porcentuales y creciente desde el tercer trimestre de
2024, en diciembre 2025 la diferencia fue de 15,14 puntos porcentuales (40,95% para el Segmento 3).

En cuanto a la capacidad de respuesta de las entidades financieras frente al requerimiento de efectivo de sus
mayores depositantes, Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. presenté a diciembre de 2025,
una cobertura de 92,60% para los 25 mayores depositantes y 90,36% para los 100 mayores depositantes.

CUADRO 23: INDICADORES DE LIQUIDEZ Y FONDEO

Liquidez y Fondeo | 2022 | 2023 2024 mar-25 jun-25 sept-25 2025

Fondos disponibles/ Total Depésitos a CP | 23,27% | 26,27% | 23,23% | 25,03% | 24,37% | 23,63% | 25,81%
Cobertura 25 mayores depositantes 79,13% | 88,73% | 83,11% | 88,88% | 83,94% | 87,14% | 92,60%
Cobertura 100 mayores depositantes 79,55% | 100,38% | 92,76% | 95,59% | 96,00% | 116,13% | 90,36%

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

La Cooperativa realiza pruebas anuales de retrospectiva o back testing, cuyo objetivo es evaluar la capacidad de
respuesta de la Cooperativa ante variaciones extremas originadas por diversos factores de riesgo, la sensibilidad
de la exposicion al riesgo de liquidez de la cooperativa con los criterios minimos que dictan los entes de control, y
medir las pérdidas potenciales en condiciones macro y/o micro extremas pero probables que enfrenta la entidad.
De manera trimestral, Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. realiza el analisis de stress
testing.

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. cuenta con un Plan de Contingencia de Liquidez, que
tiene como objetivo definir actividades extraordinarias de accidn inmediata, en caso de presentarse eventos que
afecten o pudieran afectar la liquidez institucional, con el fin de reducir el impacto financiero por costos o pérdidas
por la obtencion de recursos liquidos para estabilizar las operaciones del negocio, y cumplir apropiadamente con
las obligaciones de los depositantes. Ultima actualizacién, julio de 2025, con vigencia a partir de agosto del mismo
afio.
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Riesgo de Solvencia, Capitalizacion y Apalancamiento

La mayor debilidad en cuanto a la estructura patrimonial de las Cooperativas se relaciona a la dependencia de los
resultados de cada periodo para fortalecer y permitir el crecimiento del patrimonio técnico ya que el capital social
crece lentamente debido a que depende de las pequefias aportaciones de capital que realizan los nuevos socios.

Adicionalmente, los socios son responsables hasta el monto maximo de sus certificados de aportacion, factor que
limita a la Cooperativa de recibir soporte por parte de sus asociados bajo un escenario de estrés.

El patrimonio técnico constituido de la Cooperativa en diciembre de 2025 alcanzé USD 1,91 millones, +15,90% con
respecto a diciembre 2024, +7,30% si se compara con el tercer trimestre de 2025. Frente al requerimiento minimo,
la Institucidn generd excedentes a lo largo del periodo analizado. El indice de solvencia se ubicd con destacada
holgura sobre el minimo requerido del 9% a lo largo del periodo analizado, 20,06% al 31 de diciembre de 2025.

CUADRO 24: PATRIMONIO TECNICO CONSTITUIDO (Miles USD)

Concepto

Patrimonio Técnico Primario

Patrimonio Técnico Secundario 154
Patrimonio Técnico Constituido (PTC) 1.216 1.368 1.647 1.687 1.728 1.779 1.909
Patrimonio Técnico Requerido 675 718 791 768 792 786 857
Excedente en Patrimonio Técnico 541 649 856 919 936 993 1.052

Activos Ponderados por Riesgo (APR) 7.498 7.979 8.787 8.532 8.800 8.738 9.518
PTC/APR 16,22% | 17,14% | 18,75% | 19,77% | 19,63% | 20,36% | 20,06%

Minimo Requerido 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00%
indice de Capitalizacion neto 14,01% | 14,57% | 14,30% | 15,63% | 15,27% | 15,21% | 14,94%
Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

El total de activos ponderados por riesgo mostré un comportamiento creciente hasta el cierre de 2024, en adelante
se tornd fluctuante, para diciembre de 2025 registré la suma de USD 9,52 millones, lo que representa un
crecimiento del 8,32% respecto a diciembre de 2024 y +9,84% frente al tercer trimestre de 2025.

GRAFICO 9: PATRIMONIO TECNICO CONSTITUIDO (PTC) VS. ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO (APR)
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Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. / Elaboracion: Class International Rating

Adicionalmente, al relacionar el patrimonio técnico constituido frente a la suma de activos mas contingentes, la
Cooperativa superd ampliamente el requerimiento minimo del 4% a lo largo del periodo analizado. Al 31 de

diciembre de 2025 registré una razén de 14,90%.

El indicador de capitalizacion neto de la Cooperativa al 31 de diciembre de 2025 se ubicé en 14,94% (14,30% en
diciembre de 2024). Los indicadores de capitalizacién presentaron un comportamiento variable y desde el primer
trimestre de 2025 se registran superiores a la media de su sistema comparable.

Eficiencia
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La eficiencia definida como el grado de bondad u optimizacion alcanzado en el uso de los recursos para la
produccion de los servicios bancarios, se asocia con la proximidad entre el nivel de productividad definido por la
relacion técnica que existe entre los recursos utilizados y la produccién de bienes o servicios financieros obtenidos
de una entidad en particular y el maximo alcanzable en unas condiciones dadas.

En virtud de lo anterior, una entidad serd mas eficiente en la medida que produzca mas rentabilidad utilizando una
cantidad igual o menor de recursos, siendo uno de los ratios que permiten medir su eficiencia, la relacion entre los
gastos de operacion y el margen financiero (grado de absorcion).

Alo largo del periodo analizado el indicador de la Cooperativa cerrd por debajo del 100%, mostrando una posicion
adecuada de su eficiencia, reflejando que la entidad generd los suficientes ingresos para cubrir sus gastos
operativos, siempre en ventaja respecto al promedio del Segmento 3, que durante el periodo analizado supero el
100%.

CUADRO 25: INDICADORES DE EFICIENCIA
2023 2024 mar-25 jun-25 sept-25 2025

Gastos de Operacion estimados/ Total Activo Promedio 8,11% 6,11% 6,11% 5,53% 5,89% 5,83% 6,04%
Gastos de Operacion/ Margen Financiero 79,98% | 89,89% | 88,46% | 66,27% | 70,41% | 70,47% | 75,25%
Gastos de personal Estimados/ Activo Promedio 1,91% 2,09% 2,25% 2,11% 2,21% 2,15% 1,96%
Margen de Intermediacion Estimado/ Patrimonio Promedio | 12,39% | 4,41% 520% | 18,70% | 16,32% | 16,17% | 13,17%
Margen de Intermediacion Estimado/ Activo Promedio 2,03% 0,69% 0,80% 2,82% 2,47% 2,44% 1,99%

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

La relacién de gastos de personal estimados sobre el total del activo promedio, respecto a la media de su Sistema
comparable (Segmento 3), siempre se encontrd en ventaja durante el periodo sujeto a analisis.

En cuanto a la relacién del margen de intermediacidn tanto sobre el patrimonio como sobre el activo promedio, la
Cooperativa registréd indices positivos durante el periodo analizado, el margen neto financiero cubrié
adecuadamente el total de gastos de operacidn, lo que derivd en resultados positivos de intermediacidn. Los
indicadores de la Cooperativa se registraron siempre en ventaja frente al promedio del Segmento 3, que fueron
negativos.

Riesgo Operativo

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. cuenta con un Manual de Gestién de Riesgo Operativo
y Legal, que tiene como objetivo principal, establecer una metodologia y procedimientos de administracién de
riesgo operativo, en el cual se incorpore la identificacién, medicién, priorizacién, control, monitoreo y
comunicacion de los riesgos a los cuales se encuentra expuesta la entidad, que permitan asegurar el cumplimiento
de las politicas y la consecucién de los objetivos institucionales. Ultima actualizacién, febrero de 2025, con vigencia
desde marzo del mismo afo.

El Informe Trimestral de la Unidad de Riesgos a diciembre de 2025, identifica 160 eventos de riesgo registrados en
la matriz de riesgo operativo; de acuerdo con la tabla de categoria de riesgo residual y limites de exposicién al
riesgo, 53 eventos tienen impacto insignificante, 40 un impacto menor, 50 moderado, 13 eventos con impacto
mayor y 4 eventos de riesgos presentan un impacto catastrofico; respecto a su probabilidad de ocurrencia se
clasifican de la siguiente forma: 63 eventos con probabilidad de “muy bajo”, 52 eventos con probabilidad “bajo”,
44 eventos con probabilidad “media”, y 1 evento con probabilidad “alta”.

Al considerar la implementacion de los controles en los sistemas y procesos evaluados, la distribucidn del riesgo
refleja 4 eventos de nivel medio y 156 eventos de nivel bajo; es decir, con la implementacidn de los respectivos
controles, el nivel de riesgo inherente disminuye y los riesgos se situan dentro del apetito de riesgo de la
Cooperativa.

Con corte a diciembre de 2025 no se han presentado eventos de riesgos que pudieran afectar a la continuidad de
las operaciones.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. cuenta con su Plan de Continuidad del Negocio, cuyo
objetivo es asegurar que la Cooperativa pueda continuar operando durante y después de una interrupcién
significativa, asegurando la capacidad de la cooperativa para continuar ofreciendo sus servicios y protegiendo sus
operaciones basicas ante situaciones adversas. El Plan de Continuidad del Negocio fue aprobado en abril de 2025,
con vigencia desde mayo del mismo afo.

Adicionalmente, la institucion cuenta con un plan de pruebas, que tiene como objetivo reducir la probabilidad de
riesgos a un nivel aceptable asegurando la continuidad de los sistemas de informacion criticos de la Cooperativa
del hardware y/o del software y la adecuada recuperacién de la informacién. El Plan de recuperacion de desastres
de tecnologia de la informacidon de la Cooperativa debe tener por lo menos una prueba al afio, la misma que sera
documentada en un informe dirigido a Gerencia y Auditoria Interna; la ultima prueba fue realizada con éxito en
mayo de 2025, el informe concluye que las pruebas de restauracidn de los archivos de respaldos de la base de
datos se estan ejecutando de forma correcta y los datos restaurados mantienen integridad y consistencia.

Prevencion de Lavado de Activos

Dando cumplimiento a la normativa vigente, Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. cuenta
con su Manual para Deteccidén y Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos Incluido el
Terrorismo, actualizado y aprobado por el Consejo de Administracién en enero de 2025. Los objetivos especificos
de este documento son los siguientes:

e Establecer las politicas y procedimientos segun la normativa vigente en materia de prevencién de lavado de
activos y financiamiento de delitos.

e Estandarizar las politicas y procedimientos, cuyos contenidos sean de facil comprension para el personal de la
Cooperativa.

e Contar con una herramienta que contribuya a los objetivos del responsable de Cumplimiento y permita llevar
un control adecuado de las operaciones econdmicas, financieras y contractuales de la cooperativa.

De acuerdo con lo indicado por la Administracién, la Cooperativa cuenta con los servicios del sistema web “BINS
AML” (Sistema de Inteligencia De Negocios Financieros), el cual contiene todo lo pertinente a los médulos de
Clientes, Empleados, Proveedores, Mercado, Mddulo Riesgo ARLAFDT, para la prevencién, deteccion vy
erradicacién del delito de lavado de activos y financiamiento de delitos.

La Unidad de Cumplimiento de la Cooperativa elabora anualmente su plan de trabajo, en el cual se establecen
especificamente las actividades a cumplir, los tiempos de ejecucién y su responsable. Con corte a diciembre de
2025, de acuerdo con lo indicado por la Administracidn de la Cooperativa, se registra un avance del 100% de lo
previsto.

Cabe mencionar que en octubre de 2025 la Cooperativa ha elaborado el Manual para la Prevencion del Fraude y
la Corrupcién, el mismo que se encuentra aprobado.

Riesgo Legal

Es la probabilidad de que una entidad sufra pérdidas debido a que los activos y contingentes se encuentren
expuestos a situaciones de mayor vulnerabilidad; que sus pasivos puedan verse incrementados mas alla de los
niveles esperados, o que el desarrollo de sus operaciones enfrente la eventualidad de ser afectado negativamente,
debido a error, negligencia, impericia, imprudencia o dolo, que deriven de la inobservancia, incorrecta o
inoportuna aplicacidon de disposiciones legales o normativas, asi como de instrucciones de caracter general o
particular emanadas de los organismos de control, dentro de sus respectivas competencias; o, en sentencias o
resoluciones jurisdiccionales o administrativas adversas; o, de la deficiente redaccidn de los textos, formalizacion
0 ejecucion de actos, contratos o transacciones, inclusive distintos a los de su giro ordinario de negocio.

La Politica de Administracion del Riesgo Legal de la Cooperativa determina que la administracion del riesgo legal
considera directamente a todas las areas operativas y administrativas de la institucion, cuyo objetivo es el
minimizar el impacto de la pérdida financiera o de reputacion que puede resultar de la falta de conocimiento o
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malentendido, la ambigliedad o la indiferencia imprudente a la forma en que la ley y la regulacién se aplican a las
lineas de negocio, sus relaciones, procesos, productos y servicios.

Segun el Manual de Gestidn de Riesgo Operativo y Legal, las pérdidas causadas por fallas o insuficiencias de orden
legal en la Entidad se clasificaran dentro de esta categoria, enfocando los siguientes campos: Actos societarios,
gestion de crédito, operaciones del giro financiero, actividades complementarias de las operaciones del giro
financiero y, cumplimiento legal y normativo.

Con corte a diciembre de 2025, la Cooperativa informé sobre la existencia de varios casos de cobranza judicial que

se realizan por el giro propio de negocio; por otro lado, segun la pagina oficial del Consejo de la Judicatura, no se
registran acciones legales en su contra.

Informacion de calificacion de riesgo de titulos de deuda gue mantiene la institucion

Conforme las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2025, la Cooperativa no mantiene vigentes
titulos de deuda en el Mercado de Valores.

PUNTOS CONSIDERADOS COMO DE OBSERVACION DE RIESGOS

e La mayor porcidn de la cartera de créditos de la Cooperativa se concentra en la Provincia de Manabi en el
cantén Portoviejo, lo cual determina concentracién de cartera en una determinada zona geografica, por lo cual
el performance de esta y de la entidad, se ve directamente ligada al desempefio y desarrollo econémico de
dicha zona. La Calificadora no ha podido determinar la probabilidad de ocurrencia de este punto considerado
como observacion de riesgo.

e Frente al saldo total de obligaciones con el publico, la participacién de los 25 mayores depositantes se ubicé
sobre el 21% a lo largo del periodo analizado (21,80% en diciembre de 2025), mientras que la participacion de
los 100 mayores depositantes se ubicé sobre el 42% (42,26% en diciembre de 2025), concentracion que podria
ejercer presion sobre la liquidez y rentabilidad de la Cooperativa. De acuerdo con lo indicado por la
Administracién de la Cooperativa, esta concentracion se encuentra dentro de los limites internos establecidos.
La Calificadora no ha podido determinar el impacto ni la probabilidad de ocurrencia de este punto considerado
como observacién de riesgo.

e La capacidad de respuesta de Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA., frente al
requerimiento de sus 25 y 100 mayores depositantes se ubicé en 92,60% y 90,36% al 31 de diciembre de 2025.
Es decir, para cubrir las obligaciones de sus mayores depositantes, la Cooperativa deberia recurrir al uso de
otros activos ademas de los fondos disponibles. La Calificadora no ha podido determinar la probabilidad de
ocurrencia de este punto considerado como observacion de riesgo.

e Segun informd la Cooperativa, no realiza un analisis de seguimiento por cumplimiento de la dltima resolucion
que hace referencia al Mecanismo Extraordinario y Temporal de Alivio Financiero. La ausencia de seguimiento
al cumplimiento de esta resolucion podria limitar el control y monitoreo del impacto de estas operaciones en
la cartera y la situacion financiera de la Cooperativa. Aunque no es un requerimiento normativo, este andlisis
constituye una buena practica para fortalecer la gestion de riesgos y la toma de decisiones. La Calificadora no
ha podido determinar la probabilidad de ocurrencia de este punto considerado como observacion de riesgo.

e La metodologia de calculo empleada para la distribucion de los “Otros Ingresos distintos a los financieros” y
“Gastos Operativos” no ha sido incorporada en el Manual Integral de Gestion de Riesgos. La Calificadora no ha
podido determinar la probabilidad de ocurrencia de este punto considerado como observacién de riesgo.

e Eldreaderiesgos apenas cuenta con un recurso humano, lo cual puede constituir un limitante en el desempefio
de las diversas actividades y funciones de relevancia que debe desarrollar. La calificadora no ha podido
determinar la probabilidad de ocurrencia de este punto considerado como observacién de riesgo.

e La Cooperativa cuenta con un Plan de Subrogacidn de cargos criticos; sin embargo, no ha definido politicas,
procesos y procedimientos para la determinacién de lineas de sucesién y back up del personal en general. La
calificadora no ha podido determinar la probabilidad de ocurrencia de este punto considerado como
observacion de riesgo.
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ANEXO I: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Miles USD)

| 2022 | 2023

ACTIVO | 9.362
Fondos Disponibles 1.266 1.324 1.470 1.579 1.527 1.645 1.994
Inversiones 1.195 1.719 2.250 1.752 2.043 2.755 2.592
Cartera de Créditos 6.470 6.666 7.158 7.080 7.145 6.757 7.644
Cartera de Créditos por Vencer 6.574 | 6.666 7.320 7.313 7.502 7.209 8.089
Cartera de Créditos que no Devenga Intereses 282 506 455 442 314 239 201
Cartera de Créditos Vencida 183 269 332 312 306 296 350
Provisiones -570 -775 -948 -987 -977 -987 -995
Cuentas por Cobrar 54 61 67 144 176 146 99
Propiedades y Equipo 370 380 414 409 439 433 451
Otros Activos 7 14 27 23 19 24 28
Obligaciones con el Publico 6.512 6.265 7.866 7.672 8.253 8.718 9.880

Depésitos a la Vista 4901 | 4.403 | 5.566 5.171 | 5.309 5.654 | 6.617

Depositos a Plazo 1.611 1.862 | 2.299 2501 | 2.944 3.063 | 3.263
Obligaciones Inmediatas 3 11 0 16 21 19 0
Cuentas por Pagar 226 243 324 356 300 374 414
Obligaciones Financieras 1.275 2.143 1.512 1.192 961 762 568
PATRIMONIO
Capital Social 429 477 515 519 525 533 544
Reservas 569 742 853 940 954 974 | 1.014
Otros Aportes Patrimoniales 7 7 7 7 7 7 7
Superavit por Valuaciones 232 232 232 232 232 232 232
Resultados 110 44 78 53 94 142 150

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ‘ 9.362 ‘ 10.163 11.387 10.987 11.348 ‘ 11.760 12.809

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

ANEXO I1: ESTADO DE RESULTADOS (Miles USD)

Cuenta | 2022 2023 2024 mar-25 jun-25 sept-25 2025
Total Ingresos Operativos | 9561132 1273  356| 700 1.051 1.398
Intereses y Descuentos Ganados 954 | 1.129 | 1.269 355 698 1.049 | 1.394
Intereses Causados 175 251 334 76 159 246 332
Margen Neto Intereses | 779 878 935 279 539 802 1.062
Comisiones Ganadas 0 0 0 0 0 0 0
Ingresos por Servicios 3 3 4 1 2 3 4
Comisiones Causadas 0 0 0 0 0 0 0
Utilidades Financieras 0 0 0 0 0 0 0
Pérdidas Financieras 0 0 0 0 0 0 0
Margen Bruto Financiero | 781 881 938 280 541 805 1.067

Crrovones ] ol o] 7ol | i3]

03
Margen Neto Financiero | 725| 610 700  234| 469 702 924

Margen de Intermediacion | 15| 62 81 79 139 207 229
Otros Ingresos Operacionales 0 0 0 0 0 0 0
Otras Pérdidas Operacionales 0 0 0 0 0 0 0
Margen Operacional | 15| 62 81 79| 139 207 229
Otros Ingresos 35 20 56 4 9 15 33
Otros Gastos y Pérdidas 1 0 0 0 0 0 0

Ganancia o Pérdida antes de Impuestos | 180 82 137 83| 148 223 262

53 94 142

Ganancia o Pérdida del Ejercicio 110 44 78 150

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calf de Riesgos S.A., debit izada a operar como Califi de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y i6) ios para su i6n. La i ion se
ha originado en fuentes que se estiman confit ic de la institucién y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida. Los

estudios técnicos de CLASS INTERNATIONAL RATING, asi como la calificacion otorgada, constituyen una opinién sobre el riesgo global y no son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni
estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.




Class International Rating

Cooperativa de Ahorro y Crédito ABDON CALDERON LTDA. DICIEMBRE 2025

ANEXO 111: INDICADORES FINANCIEROS

Indicador 2023 2024 mar-25  jun-25 sep-25 2025
Rentabilidad
Margen operacional/Ingresos operativos 15,18% 5,45% 6,35% 22,19% 19,81% 19,72% 16,35%
ROA (Resultado Ejercicio /Activo Total) 1,17% 0,43% 0,69% 1,92% 1,66% 1,61% 1,17%
ROA promedio (Resultado Ejercicio /Activo promedio) 1,17% 0,43% 0,69% 1,88% 1,68% 1,67% 1,17%
ROE (Resultado Ejercicio /Patrimonio Total) 8,17% 2,92% 4,64% 12,06% 10,40% 10,03% 7,73%
ROE promedio (Resultado Ejercicio /Patrimonio promedio) 8,90% 3,01% 4.87% 12,49% 11,09% 11,07% 8,38%
Activos improductivos Netos/Total Activos 11,04% 10,62% 9,38% 10,34% 8,93% 7,06% 7,02%
Activos productivos/Tot. Activos 88,96% 89,38% 90,62% 89,66% 91,07% 92,94% 92,98%
Activos productivos/ Pasivos con costo 106,95% | 108,05% | 110,03% | 111,14% | 112,31% | 115,79% 113,99%
Cartera Vencida/Cartera Total 2,84% 4,04% 4,63% 4,41% 4,28% 4,37% 4,57%
Cartera Vencida/ Utilidad Operativa antes de Provisiones 23,49% | 30,54% | 35,33% | 27,85% | 28,26% 27,52% 32,77%
Cartera Vencida/ Patrimonio 13,63% 17,93% 19,68% 17,82% 16,87% 15,65% 17,96%
Cartera Castigada/ Cartera Total 6,09% 6,78% 6,81% 6,95% 7,38% 8,09% 7,37%
Morosidad de la cartera de consumo 6,04% 10,51% 6,59% 5,80% 4,03% 3,63% 3,55%
Morosidad de la cartera de microcrédito 6,69% 10,40% 10,30% 10,03% 8,37% 7,71% 7,03%
Morosidad de la cartera total 6,61% 10,41% 9,70% 9,34% 7,63% 6,90% 6,37%
Cobertura de provisiones para cartera improductiva
Cobertura de la cartera de microcrédito 121,66% | 101,71% | 120,55% | 129,98% | 155,23% | 181,97% 178,09%
Cobertura de la cartera de consumo 128,46% | 88,60% | 120,62% | 139,38% | 182,51% | 207,50% 204,34%
Cobertura de la cartera problematica 122,41% | 100,04% | 120,56% | 130,92% | 157,70% | 184,65% | 180,87%
Depositos de clientes/ Pasivos Totales 81,24% | 72,33% | 81,07% | 83,07% | 86,55% 88,31% 90,96%
Depositos a la Vista/ Pasivos Totales 61,14% | 50,84% | 57,37% | 5599% | 5567% 57,28% 60,92%
Depositos a la Vista/ Fondos disponibles 386,95% | 332,59% | 378,77% | 327,53% | 347,76% | 343,83% | 331,81%
Depositos a Plazo/ Pasivos Totales 20,10% | 21,49% | 23,70% | 27,08% | 30,87% 31,03% 30,04%
Depositos (a la vista y a plazo) / Cartera Total 100,65% | 93,99% | 109,88% | 108,37% | 115,51% | 129,02% | 129,26%
Cartera Bruta/ (D. a la vista+ D. a plazo) 108,11% | 118,77% | 103,06% | 105,14% | 98,41% 88,82% 101,26%
Fondos disponibles/ Total Depésitos a CP 23,27% 26,27% 23,23% 25,03% 24,37% 23,63% 25,81%
Cobertura 25 mayores depositantes 79,13% 88,73% 83,11% 88,88% 83,94% 87,14% 92,60%
Cobertura 100 mayores depositantes 79,55% | 100,38% | 92,76% 95,59% 96,00% 116,13% 90,36%
Utilidades Retenidas/ Patrimonio 8,17% 2,92% 4,64% 12,06% | 10,40% 10,03% 7,73%
(Patrimonio + Resultados) / Activos Inmovilizados 412,83% | 334,14% | 500,82% | 577,98% | 726,04% | 1433,71% | 1680,30%
Cartera Improductiva descubierta / (Patrimonio+ resultados) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cartera Improductiva/ Patrimonio 34,56% | 51,64% | 46,69% | 44,39% | 36,05% 30,61% 28,28%
indice de Capitalizacion neto 14,01% 14,57% 14,30% 15,63% 15,27% 15,21% 14,94%

Patrimonio Técnico Constituido/Activos ponderados por Riesgo 16,22% 17,14% 18,75% 19,77% 19,63% 20,36% 20,06%

Gastos de Operacion estimados/ Total Activo Promedio 8,11% 6,11% 6,11% 5,53% 5,89% 5,83% 6,04%
Gastos de Operacion/ Margen Financiero 79,98% 89,89% 88,46% 66,27% 70,41% 70,47% 75,25%
Gastos de personal Estimados/ Activo Promedio 1,91% 2,09% 2,25% 2,11% 2,21% 2,15% 1,96%
Margen de Intermediacion Estimado/ Patrimonio Promedio 12,39% 4,41% 5,20% 18,70% | 16,32% 16,17% 13,17%
Margen de Intermediacion Estimado/ Activo Promedio 2,03% 0,69% 0,80% 2,82% 2,47% 2,44% 1,99%
Cartera Castigada Acumulada (Miles USD) 394 452 488 492 527 547 564

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria / Elaboracion: Class International Rating
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